
東京都中央区新川１丁目17番21号

＜照会先＞
電話番号：03-6629-7090
（受付時間：委託会社の営業日の９：30～17：00）
ホームページ：https://www.money-design.com/

東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド
（年510円目標取崩し型）

東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド
（年５％目標取崩し型）

第４期（決算日　2025年11月10日）

第５期（決算日　2026年１月13日）

第６期（決算日　2026年３月10日）

id24_25331208_01_oskお金_東海東京ヌビーンリタイアメントF（年510円／年5％）_外表紙のみ.indd   1id24_25331208_01_oskお金_東海東京ヌビーンリタイアメントF（年510円／年5％）_外表紙のみ.indd   1 2026/03/19   9:55:032026/03/19   9:55:03



東京都中央区新川１丁目17番21号

＜照会先＞
電話番号：03-6629-7090
（受付時間：委託会社の営業日の９：30～17：00）
ホームページ：https://www.money-design.com/

東海東京ヌビーン・
リタイアメントファンド
（年510円目標取崩し型）

運用報告書（全体版）
第４期（決算日　2025年11月10日）　第５期（決算日　2026年１月13日）　第６期（決算日　2026年３月10日）

受 益 者 の み な さ ま へ

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申し上げます。
さて、「東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）」は、第４期から第６
期までの決算を行いました。当ファンドは、主として外国投資信託Global Multi Strategy - Tokai 
Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income Fundへの投資を通じて、主にインカムゲインを確保しつ
つ、値上がり益を加えた安定的な収益の獲得を目指します。当期につきましても、これに沿った運用
を行いました。ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合

信 託 期 間 原則として、無期限です。（設定日：2025年２月３日）

運 用 方 針
主として外国投資信託Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income Fundへの投資
を通じて、主にインカムゲインを確保しつつ、値上がり益を加えた安定的な収益の獲得を目指します。

主要投資対象
ケイマン諸島籍円建外国投資信託「Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income 
Fund（JPY Non-Hedge Class）」（運用：ヌビーンアセットマネジメント・エルエルシー）および国内上場投資信託
「NEXT FUNDS 国内債券・NOMURAｰBPI 総合連動型上場投信」を主要な投資対象とします。

組 入 制 限
①各受益証券への投資割合には制限を設けません。
②株式への直接投資は行いません。
③外貨建資産への投資割合には制限を設けません。

収 益 分 配

年６回、１月、３月、５月、７月、９月および11月の各月の10日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、毎決算
時に、原則として以下の方針に基づき分配を行います。
・分配対象額の範囲は、繰越分を含めた利子・配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の全額とします。
・収益分配金額は、各決算時の受益権において１万口当たり85円（税引前）相当を目標として委託者が基準価額水
準、市況動向等を勘案して決定します。
ただし、目標とする収益分配金額どおりの分配を必ず行うものではなく、分配自体を行わないこともあります。

・留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）

○設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 投 資 信 託

証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円
2025年２月３日 10,000 － － － 1,129

１期(2025年５月12日) 9,395 84 △5.2 94.8 1,544

２期(2025年７月10日) 9,769 85 4.9 95.6 1,861

３期(2025年９月10日) 9,960 85 2.8 96.5 2,845

４期(2025年11月10日) 10,385 85 5.1 94.9 4,409

５期(2026年１月13日) 10,786 85 4.7 96.9 5,926

６期(2026年３月10日) 10,702 85 0.0 96.6 6,837

（注）設定日の基準価額は、設定時の価額です。

（注）基準価額の騰落率は分配金込み。

（注）設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。

（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

【運用報告書の表記について】

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値

とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

○当作成期中の基準価額と市況等の推移

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額 投 資 信 託

証 券
組 入 比 率騰 落 率

第４期

(期　首) 円 ％ ％
2025年９月10日 9,960 － 96.5

９月末 10,120 1.6 94.6

10月末 10,588 6.3 95.9

(期　末)
2025年11月10日 10,470 5.1 94.9

第５期

(期　首)
2025年11月10日 10,385 － 94.9

11月末 10,652 2.6 95.8

12月末 10,682 2.9 97.1

(期　末)
2026年１月13日 10,871 4.7 96.9

第６期

(期　首)
2026年１月13日 10,786 － 96.9

１月末 10,515 △2.5 96.5

２月末 10,825 0.4 95.9

(期　末)
2026年３月10日 10,787 0.0 96.6

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）

○運用経過� (2025年９月11日～2026年３月10日)

作成期間中の基準価額等の推移

2

東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）

運用経過

第４期首： 9,960円
第６期末：10,702円（既払分配金（税込み）：255円）
騰 落 率：  10.1％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの
です。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがっ
て、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年９月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因
　東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）の基準価額は、当期（2025年
９月11日～2026年３月10日）＋10.1％（分配金再投資ベース）となりました。当ファンドに高位に組
み入れている、Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income 
Fundのパフォーマンスがプラス寄与となりました。

作成期間中の基準価額等の推移 （2025年９月11日～2026年３月10日）
（円）
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）

運用経過

第４期首： 9,960円
第６期末：10,702円（既払分配金（税込み）：255円）
騰 落 率：  10.1％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの
です。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがっ
て、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年９月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因
　東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）の基準価額は、当期（2025年
９月11日～2026年３月10日）＋10.1％（分配金再投資ベース）となりました。当ファンドに高位に組
み入れている、Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income 
Fundのパフォーマンスがプラス寄与となりました。

作成期間中の基準価額等の推移 （2025年９月11日～2026年３月10日）
（円）

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000
（百万円）

0

3,000

6,000

9,000

12,000

2025/9/10 2025/10 2025/11 2025/12 2026/1 2026/2 2026/3/10

純資産総額（右軸）基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

id24_25331207_03_oskお金_東海東京ヌビーンリタイアメントF（年510円／年5％）_交運_運用経過（年510円）.indd   2id24_25331207_03_oskお金_東海東京ヌビーンリタイアメントF（年510円／年5％）_交運_運用経過（年510円）.indd   2 2026/04/07   15:09:062026/04/07   15:09:06

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ

フォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年９月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。

（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因

　東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）の基準価額は、当期（2025年９月11

日～2026年３月10日）＋10.1％（分配金再投資ベース）となりました。当ファンドに高位に組み入れている、

Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income Fundのパフォーマンスがプラ

ス寄与となりました。
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）

投資環境

株式市場

　世界株式市場は、当期において上昇しました。中央銀行による金融緩和やAI（人工知能）への期待などか

ら、期初の２ヵ月は上昇しました。2025年11月は、企業によるAIへの過剰投資に対する懸念から、上値の重

い展開となりましたが、その後、12月から2026年２月末にかけては、金融緩和および好調な企業業績を背景

に堅調に推移しました。３月に入ると、イランでの戦争に起因する不確実性、原油価格の上昇に伴い、株式

市場は下落に転じました。

債券市場

　米国債金利は、当該期間上下に変動したものの、10年米国債金利は、期末時点では前期末とほぼ同水準と

なりました。2026年１月には、グリーンランドを巡る米欧の対立から、欧州投資家が米国債を売却するとの

懸念や、日本の国債金利上昇などを背景に、10年米国債金利は一時4.3％台まで上昇しました。２月には、AI

が既存の事業モデルを揺るがすとの「AI脅威論」を受けてAI関連株が急落したことなどから、投資家のリス

ク回避姿勢が高まり、金利は低下しました。３月に入り、原油価格の上昇等に伴い、10年米国債金利は上昇

に転じました。
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）

当ファンドのポートフォリオ

　当ファンドは、主としてGlobal Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income 

Fund（以下「Tokai Tokyo Nuveenファンド」）への投資を通じて、株式に４割程度、債券に６割程度の資産

配分を行い、安定的な収益の獲得を目指します。今期は株式・債券戦略ともに堅調に推移し、円が対米ドル

で下落したことも、円ベースでの収益を押し上げる要因となりました。Tokai Tokyo Nuveenファンドのリ

ターンの詳細は以下になります。なお、以下のコメントは米ドルベースに基づくコメントとなります。

株式ポートフォリオ（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約40％を構成）

　グローバル株式市場が堅調に推移する中、米国株式戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約26％を構成）、

米国を除く世界株式戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約9.5％を構成）、新興国株式戦略（Tokai Tokyo 

Nuveenファンドの約4.5％を構成）は、全てプラスのリターンとなりました。新興国株式と米国を除く世界株

式は、米国株式を上回るリターンとなりました。

債券ポートフォリオ（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約60％を構成）

　債券のポートフォリオは、ある程度の利回りの獲得が目指せるコア債券戦略についてはTokai Tokyo 

Nuveenファンドの40％程度の配分を行い、ボラティリティ調整のために短期債戦略に10％程度、インフレ対

応を行うインフレ連動債戦略に10％程度を振り向けるなど、分散したポートフォリオの構築を目指します。

コア債券戦略

　米国債金利の低下やスプレッドの縮小などを受け、コア債券戦略のリターンはドルベースでプラスのリ

ターンを記録しました。本戦略は、当期においてベンチマーク（Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index）を

上回りました。主な要因は、国債のアンダーウェイトポジションです。当期は国債が他セクターと比較して

軟調に推移したため、このポジションがプラスに寄与しました。また、ベンチマークに含まれていない、短

期のCMBS（商業用不動産ローン担保証券）やMBS（住宅ローン担保証券）、ABS（資産担保証券）への投資も

パフォーマンスにプラスに寄与しました。これらの資産は、投資適格社債と比較し、スプレッド水準等の観

点から相対的な投資妙味が高いと判断し、組み入れを行いました。

インフレ連動債戦略

　インフレ連動債戦略のリターンはドルベースでプラスのリターンを記録しました。

　また、本戦略は、当期においてベンチマーク（Bloomberg U.S. Treasury Inflation Protected 

Securities （TIPS） 1-10 Year Index）をわずかに下回りました。デュレーション要因やイールドカーブ要

因はプラスに寄与したものの、名目国債を保有していたことがマイナスに寄与しました。

短期債戦略

　短期債戦略のリターンはドルベースでプラスのリターンを記録しました。

　また、本戦略は、当期においてベンチマーク（Bloomberg U.S. 1-3 Year Government / Credit Bond 

Index）を上回りました。主なプラス要因は、投資適格社債および高格付けABS（資産担保証券）への投資で

した。一方で、デュレーション要因およびイールドカーブ要因のパフォーマンスへの寄与は限定的なものに

とどまりました。
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）

当ファンドのベンチマークとの差異

　当ファンドは、運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は設

定しておりません。

分配金

　分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。また、収益分配に充て

なかった利益につきましては信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

○分配原資の内訳
（単位：円、１万口当たり、税込み）

項 目

第４期 第５期 第６期

2025年９月11日～
2025年11月10日

2025年11月11日～
2026年１月13日

2026年１月14日～
2026年３月10日

当期分配金 85 85 85

(対基準価額比率) 0.812％ 0.782％ 0.788％

当期の収益 85 85 85

当期の収益以外 － － －

翌期繰越分配対象額 408 785 798

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。
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○今後の運用方針

　主要投資ファンドである「Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income 

Fund」（以下Tokai Tokyo Nuveenファンド）への投資を通じて、株式に４割程度、債券に６割程度の資産配

分を行い、安定的な収益の獲得を目指します。

　債券ポートフォリオのうち、コア債券戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約40％を構成）は、クレジッ

トスプレッドが緩やかにワイドニングしていることを受け、クオリティの高いハイイールド債および投資適

格の新興国国債を選別的に積み増す方針です。インフレ連動債戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約10％

を構成）では、短期的には、利回りが上昇する局面で10年ゾーンのデュレーション・アンダーウェイトのポ

ジションを更に縮小する方針です。また、短期債戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約10％を構成）は、

クレジットスプレッドのバリュエーションが依然として歴史的にタイトな水準であることから、保守的なポ

ジションを維持する方針です。

　なお、株式ポートフォリオ（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約40％を構成）については、米国株式戦略、

米国を除く世界株式戦略、新興国株式戦略という３つのカテゴリーすべてにおいて、効率性を重視し、引き

続きETFを活用した投資を行う方針です。
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○１万口当たりの費用明細� (2025年９月11日～2026年３月10日)

項 目
第４期～第６期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％
(a) 信 託 報 酬 65 0.611 (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率

（ 投 信 会 社 ） (23) (0.218) 委託した資金の運用の対価

（ 販 売 会 社 ） (40) (0.382) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後

の情報提供等の対価

（ 受 託 会 社 ） ( 1) (0.011) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

(b) そ の 他 費 用 5 0.049 (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数

（ 監 査 費 用 ） ( 1) (0.008) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（ そ の 他 ） ( 4) (0.042) その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用

合 計 70 0.660

作成期間の平均基準価額は、10,563円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数点以下第３位未満は四捨五入してあります。
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4

東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年510円目標取崩し型）

（参考情報）
◯総経費率
　作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ
び有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.33％です。

（単位：％）

総経費率（①＋②＋③） 1.33

①当ファンドの費用の比率 1.33

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.00

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.00
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、当ファンドの親投資信託が組み入れている投資信託証券です。
（注）当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当ファンド
1.33％

運用管理費用
（投信会社）

0.44％

運用管理費用
（販売会社）

0.77％

総経費率
1.33％

当ファンド
1.33％

運用管理費用
（投信会社）

0.44％

運用管理費用
（販売会社）

0.77％

運用管理費用
（受託会社）

0.02％

その他費用
0.10％

運用管理費用 0.00％
運用管理費用以外 0.00％

投資先ファンド
0.00％
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○売買及び取引の状況� (2025年９月11日～2026年３月10日)

投資信託証券

銘 柄

第４期～第６期

買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

国

内

口 千円 口 千円
Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle 
Retirement Income Fund（JPY Non-Hedge Class）

344,187 3,600,431 － －

合 計 344,187 3,600,431 － －

（注）金額は受け渡し代金。

○利害関係人との取引状況等� (2025年９月11日～2026年３月10日)

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

○自社による当ファンドの設定・解約状況� (2025年９月11日～2026年３月10日)

　該当事項はございません。

○組入資産の明細� (2026年３月10日現在)

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

銘 柄
第３期末 第６期末

口 数 口 数 評 価 額 比 率

口 口 千円 ％

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI 総合連動型上場投信 30 30 24 0.0

Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle 
Retirement Income Fund（JPY Non-Hedge Class）

276,667 620,855 6,601,447 96.6

合 計 276,697 620,885 6,601,472 96.6

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○投資信託財産の構成� (2026年３月10日現在)

項 目
第６期末

評 価 額 比 率

千円 ％
投資信託受益証券 6,601,472 95.6

コール・ローン等、その他 302,977 4.4

投資信託財産総額 6,904,449 100.0

（注）比率は、投資信託財産総額に対する割合です。
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況

項 目
第４期末 第５期末 第６期末

2025年11月10日現在 2026年１月13日現在 2026年３月10日現在

円 円 円

(A) 資産 4,453,270,858 6,125,403,892 6,904,449,522

コール・ローン等 266,969,712 382,465,517 302,971,553

投資信託受益証券(評価額) 4,186,298,587 5,742,932,088 6,601,472,878

未収配当金 － － 111

未収利息 2,559 6,287 4,980

(B) 負債 44,005,601 199,241,643 67,378,208

未払金 － 140,000,000 －

未払収益分配金 36,088,570 46,702,451 54,305,429

未払信託報酬 7,449,346 11,511,406 12,001,254

その他未払費用 467,685 1,027,786 1,071,525

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,409,265,257 5,926,162,249 6,837,071,314

元本 4,245,714,178 5,494,406,025 6,388,874,057

次期繰越損益金 163,551,079 431,756,224 448,197,257

(D) 受益権総口数 4,245,714,178口 5,494,406,025口 6,388,874,057口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,385円 10,786円 10,702円

（注）当ファンドの第４期首元本額は2,856,621,924円、第４～６期中追加設定元本額は3,586,561,963円、第４～６期中一部解約元本額は

54,309,830円です。

（注）また、１口当たり純資産額は、第４期1.0385円、第５期1.0786円、第６期1.0702円です。
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○損益の状況

項 目

第４期 第５期 第６期

2025年９月11日～
2025年11月10日

2025年11月11日～
2026年１月13日

2026年１月14日～
2026年３月10日

円 円 円

(A) 配当等収益 47,487,276 71,834,538 81,752,942

受取配当金 47,345,920 71,607,903 81,478,105

受取利息 141,356 226,635 274,837

(B) 有価証券売買損益 132,678,602 184,990,624 △ 62,091,585

売買益 132,678,722 185,026,246 872,567

売買損 △        120 △     35,622 △ 62,964,152

(C) 信託報酬等 △  7,917,031 △ 12,539,192 △ 13,072,779

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 172,248,847 244,285,970 6,588,578

(E) 前期繰越損益金 12,701,166 148,708,358 343,409,296

(F) 追加信託差損益金 14,689,636 85,464,347 152,504,812

(配当等相当額) (　 24,376,959) (　 77,704,378) (　152,575,017)

(売買損益相当額) (△  9,687,323) (　  7,759,969) (△     70,205)

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 199,639,649 478,458,675 502,502,686

(H) 収益分配金 △ 36,088,570 △ 46,702,451 △ 54,305,429

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 163,551,079 431,756,224 448,197,257

追加信託差損益金 14,689,636 85,464,347 152,504,812

(配当等相当額) (　 24,376,959) (　 77,704,378) (　152,575,017)

(売買損益相当額) (△  9,687,323) (　  7,759,969) (△     70,205)

分配準備積立金 148,861,443 346,291,877 357,784,030

繰越損益金 － － △ 62,091,585

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。

（注）分配金の計算過程は以下の通りです。

項 目
2025年９月11日～
2025年11月10日

2025年11月11日～
2026年１月13日

2026年１月14日～
2026年３月10日

a. 配当等収益(経費控除後) 45,400,347円 68,327,326円 68,680,163円

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 126,848,500円 175,958,644円 0円

c. 信託約款に定める収益調整金 24,376,959円 85,464,347円 152,575,017円

d. 信託約款に定める分配準備積立金 12,701,166円 148,708,358円 343,409,296円

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 209,326,972円 478,458,675円 564,664,476円

f. 分配対象収益(１万口当たり) 493円 870円 883円

g. 分配金 36,088,570円 46,702,451円 54,305,429円

h. 分配金(１万口当たり) 85円 85円 85円
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○分配金のお知らせ

第４期 第５期 第６期

１万口当たり分配金（税込み） 85円 85円 85円

○お知らせ

・「一般社団法人日本投資顧問業協会」及び「一般社団法人投資信託協会」が2026年４月１日付で合併する

ことに伴い、投資信託約款の「一般社団法人投資信託協会」の記載を「一般社団法人資産運用業協会」に

変更する約款変更を行いました。（2026年４月１日）
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＜Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income Fund（JPY Non-Hedge Class）＞

運用の基本方針
基本方針 インカム・ゲインの獲得を主としながら、キャピタル・ゲインの獲得にも

焦点をあて、長期にわたり高いリターンの獲得を目指します。
主な投資対象 米国株式、米国以外の先進国株式、新興国株式、米国発行体による債券、

米国以外の発行体による債券、ETF（上場投資信託）、先物、その他現金
及び現金同等物を主要な投資対象とします。

投資方針 ①　主として、分散されたポートフォリオへの投資により、当ファンドの
投資目的の達成を目指します。

②　長期にわたり、当ファンドの約40％を株式、約60％を債券に配分する
ことを想定しています。これらの目標配分は、投資マネジャーの裁量
により、時間の経過とともに変更される場合もあります。

③　株式および債券資産クラス内において、当ファンドの資産を特定の市
場セクター（米国株式、国際株式、債券、短期債券、インフレ連動債
券）に配分します。

主な投資制限 ①　株式等エクスポージャー、債券等エクスポージャーおよびデリバティ
ブ等エクスポージャーの信託財産の純資産総額に対する比率は、原則
として、それぞれ10％、合計で20％以内とします。

②　非流動性資産に対する投資比率は純資産総額の15％以内とします。
収益分配 各分配基準日において決定する一口当たりの金額（分配金額）を支払うこ

とになります。
※将来の分配金の支払いおよびその金額について保証するものではありま
せん。

※分配基準日とは、2025年４月から始まり、各年の２月、４月、６月、８
月、10月、12月の20日（20日が営業日でない場合は直後の営業日）を指
し、かつ／または、投資マネジャーと協議の上、受託会社が随時決定す
るその他の日付になります。

ファンドに係る費用
運用管理報酬 年0.35％とします。

その他報酬
・受託会社報酬：年0.01％（最低年額 20,000米ドル）
・管理会社報酬：年0.08％（最低年額 40,000米ドル）
・FX計算代理人報酬：年0.01％
・FXマネジャー報酬：年0.01％
※上記のほか、保管費用がかかりますが、運用状況等により変動すること
があり事前に料率等を示すことが出来ません。また、当ファンドが投資
するETFの運用管理報酬がかかります。

申込手数料 ありません。
信託財産留保額 基準価額の0.2％とします。
その他の費用など ファンドの設立に係る費用、信託財産に関する租税、組入有価証券の売買

時の売買委託手数料、信託事務の処理に要する費用および信託財産の会
計、監査、税務、法律顧問などに要する費用、資産の保管などに要する費
用、郵便、印刷などに要する費用、借入金の利息および立替金の利息は
ファンドから支払われます。
これらは、ファンドの運営状況等により変動するものであり、事前に料
率、上限額等を示すことができません。

その他
運用会社 Nuveen Asset Management, LLC（ヌビーンアセットマネジメント・エルエ

ルシー）
信託期間 基本信託証書の日付（2015年７月23日）より149年後に満了する期間が終

了した場合に終了します。
決算日 毎年12月の最終ファンド営業日（最初の決算日は2025年12月最終ファンド

営業日）

　当ファンドの第一回決算日が2025年12月30日のため、当運用報告書作成時点において、開示できる情報は
ございません。
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＜NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信＞

基本情報基本情報

基本方針 わが国の公社債を実質的な主要投資対象とし、NOMURA-BPI総合（NOMURA-ボン
ド・パフォーマンス・インデックス総合）（対象指数）に連動する投資成果を
目指します。

運用会社 野村アセットマネジメント株式会社

信託報酬 0.07％（税込0.077％）

分配支払い基準日 毎年３月７日、９月７日（年２回）

上場日 2017年12月11日

上場市場 東京証券取引所
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

◎組入資産の明細

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

第 1　有価証券明細表

(1)株式(2025年 9月 7日現在)
 

 

該当事項はありません。

 

(2)株式以外の有価証券(2025年 9月 7日現在)
 

（単位:円）
 

種類 通貨 銘柄 券面総額 評価額 備考

日本円 国内債券ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合　

マザーファンド

138,284,852,706 163,508,009,839 

小計 銘柄数：1 138,284,852,706 163,508,009,839 

親投資信託受益

証券

 組入時価比率：99.9%  100.0% 

 合計  163,508,009,839 
 

(注 1)投資信託受益証券、投資証券及び親投資信託受益証券における券面総額の数値は、証券数を表示しております。

(注 2)比率は左より組入時価の純資産に対する比率、及び各小計欄の合計金額に対する比率であります。
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◎損益及び剰余金計算書

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

（単位：円）

第 15期

自　2024年 9月 8日

至　2025年 3月 7日

第 16期

自　2025年 3月 8日

至　2025年 9月 7日

営業収益

受取利息 234,944 420,719

有価証券売買等損益 △8,207,192,496 △1,973,559,016

営業収益合計 △8,206,957,552 △1,973,138,297

営業費用

受託者報酬 22,326,584 19,443,973

委託者報酬 55,816,423 48,609,856

その他費用 29,716,950 20,004,287

営業費用合計 107,859,957 88,058,116

営業利益又は営業損失（△） △8,314,817,509 △2,061,196,413

経常利益又は経常損失（△） △8,314,817,509 △2,061,196,413

当期純利益又は当期純損失（△） △8,314,817,509 △2,061,196,413

一部解約に伴う当期純利益金額の分配額又は一部解

約に伴う当期純損失金額の分配額（△）
- -

期首剰余金又は期首欠損金（△） △17,263,931,844 △27,051,269,753

剰余金増加額又は欠損金減少額 5,684,360,300 5,062,311,000

当期一部解約に伴う剰余金増加額又は欠損金減

少額
5,684,360,300 5,062,311,000

剰余金減少額又は欠損金増加額 6,449,921,700 2,135,408,900

当期追加信託に伴う剰余金減少額又は欠損金増

加額
6,449,921,700 2,135,408,900

分配金 706,959,000 704,813,000

期末剰余金又は期末欠損金（△） △27,051,269,753 △26,890,377,066
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 収益分配可能額 F=D-E 716,721,575円  収益分配可能額 F=D-E 717,891,415円 

 収益分配金 G 706,959,000円  収益分配金 G 704,813,000円 

 次期繰越金(分配準備積立金) H=F-G 9,762,575円  次期繰越金(分配準備積立金) H=F-G 13,078,415円 

 口数 I 214,230,000口  口数 I 190,490,000口 

 100口当たり分配金 J=G/I×100 330円  100口当たり分配金 J=G/I×100 370円 

 ２.その他費用     ２.その他費用    

 

その他費用のうち 16,321,057円は上場に係る費用、

11,163,234円は対象指数についての商標使用料でありま

す。
  

その他費用のうち 8,349,559円は上場に係る費用、

9,710,310円は対象指数についての商標使用料であります。
 

          
 

（損益及び剰余金計算書に関する注記）
 

 

第 15期

自 2024年 9月 8日

至 2025年 3月 7日

第 16期

自 2025年 3月 8日

至 2025年 9月 7日

１.分配金の計算過程  １.分配金の計算過程  

 項目     項目    

 当期配当等収益額 A 234,944円  当期配当等収益額 A 420,719円 

 親ファンドの配当等収益額 B 824,311,369円  親ファンドの配当等収益額 B 795,766,237円 

 分配準備積立金 C 35,219円  分配準備積立金 C 9,762,575円 

 配当等収益合計額 D=A+B+C 824,581,532円  配当等収益合計額 D=A+B+C 805,949,531円 

 経費 E 107,859,957円  経費 E 88,058,116円 
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

◎組入資産の明細� (2025年３月31日現在)

国内債券ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合マザーファンド

国内(邦貨建)公社債　銘柄別開示
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東京都中央区新川１丁目17番21号

＜照会先＞
電話番号：03-6629-7090
（受付時間：委託会社の営業日の９：30～17：00）
ホームページ：https://www.money-design.com/

東海東京ヌビーン・
リタイアメントファンド
（年５％目標取崩し型）

運用報告書（全体版）
第４期（決算日　2025年11月10日）　第５期（決算日　2026年１月13日）　第６期（決算日　2026年３月10日）

受 益 者 の み な さ ま へ

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申し上げます。
さて、「東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）」は、第４期から第６
期までの決算を行いました。当ファンドは、主として外国投資信託Global Multi Strategy - Tokai 
Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income Fundへの投資を通じて、主にインカムゲインを確保しつ
つ、値上がり益を加えた安定的な収益の獲得を目指します。当期につきましても、これに沿った運用
を行いました。ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合

信 託 期 間 原則として、無期限です。（設定日：2025年２月３日）

運 用 方 針
主として外国投資信託Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income Fundへの投資
を通じて、主にインカムゲインを確保しつつ、値上がり益を加えた安定的な収益の獲得を目指します。

主要投資対象
ケイマン諸島籍円建外国投資信託「Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income 
Fund（JPY Non-Hedge Class）」（運用：ヌビーンアセットマネジメント・エルエルシー）および国内上場投資信託
「NEXT FUNDS 国内債券・NOMURAｰBPI 総合連動型上場投信」を主要な投資対象とします。

組 入 制 限
①各受益証券への投資割合には制限を設けません。
②株式への直接投資は行いません。
③外貨建資産への投資割合には制限を設けません。

収 益 分 配

年６回、１月、３月、５月、７月、９月および11月の各月の10日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、毎決算
時に、原則として以下の方針に基づき分配を行います。
・分配対象額の範囲は、繰越分を含めた利子・配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の全額とします。
・収益分配金額は、各決算時の基準価額に対して年率５％（各決算時0.83％）相当の分配を目標として委託者が基準
価額水準、市況動向等を勘案して決定します。
ただし、目標とする収益分配金額どおりの分配を必ず行うものではなく、分配自体を行わないこともあります。

・留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）

○設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 投 資 信 託

証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円
2025年２月３日 10,000 － － － 963

１期(2025年５月12日) 9,418 78 △5.0 96.6 1,233

２期(2025年７月10日) 9,794 81 4.9 95.6 1,600

３期(2025年９月10日) 9,988 83 2.8 93.6 2,744

４期(2025年11月10日) 10,416 87 5.2 96.9 4,435

５期(2026年１月13日) 10,822 90 4.8 95.8 7,019

６期(2026年３月10日) 10,732 89 △0.0 93.5 8,877

（注）設定日の基準価額は、設定時の価額です。

（注）基準価額の騰落率は分配金込み。

（注）設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。

（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

【運用報告書の表記について】

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値

とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

○当作成期中の基準価額と市況等の推移

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額 投 資 信 託

証 券
組 入 比 率騰 落 率

第４期

(期　首) 円 ％ ％
2025年９月10日 9,988 － 93.6

９月末 10,154 1.7 96.8

10月末 10,619 6.3 95.0

(期　末)
2025年11月10日 10,503 5.2 96.9

第５期

(期　首)
2025年11月10日 10,416 － 96.9

11月末 10,692 2.6 90.7

12月末 10,721 2.9 97.1

(期　末)
2026年１月13日 10,912 4.8 95.8

第６期

(期　首)
2026年１月13日 10,822 － 95.8

１月末 10,556 △2.5 95.8

２月末 10,862 0.4 95.8

(期　末)
2026年３月10日 10,821 △0.0 93.5

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）

○運用経過� (2025年９月11日～2026年３月10日)

作成期間中の基準価額等の推移

17

東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）

運用経過

第４期首： 9,988円
第６期末：10,732円（既払分配金（税込み）：266円）
騰 落 率：  10.2％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの
です。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがっ
て、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年９月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因
　東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）の基準価額は、当期（2025年
９月11日～2026年３月10日）＋10.2％（分配金再投資ベース）となりました。当ファンドに高位に組
み入れている、Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income 
Fundのパフォーマンスがプラス寄与となりました。

作成期間中の基準価額等の推移 （2025年９月11日～2026年３月10日）
（円）
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（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ

フォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年９月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。

（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因

　東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）の基準価額は、当期（2025年９月11

日～2026年３月10日）＋10.2％（分配金再投資ベース）となりました。当ファンドに高位に組み入れている、

Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income Fundのパフォーマンスがプラ

ス寄与となりました。
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投資環境

株式市場

　世界株式市場は、当期において上昇しました。中央銀行による金融緩和やAI（人工知能）への期待などか

ら、期初の２ヵ月は上昇しました。2025年11月は、企業によるAIへの過剰投資に対する懸念から、上値の重

い展開となりましたが、その後、12月から2026年２月末にかけては、金融緩和および好調な企業業績を背景

に堅調に推移しました。３月に入ると、イランでの戦争に起因する不確実性、原油価格の上昇に伴い、株式

市場は下落に転じました。

債券市場

　米国債金利は、当該期間上下に変動したものの、10年米国債金利は、期末時点では前期末とほぼ同水準と

なりました。2026年１月には、グリーンランドを巡る米欧の対立から、欧州投資家が米国債を売却するとの

懸念や、日本の国債金利上昇などを背景に、10年米国債金利は一時4.3％台まで上昇しました。２月には、AI

が既存の事業モデルを揺るがすとの「AI脅威論」を受けてAI関連株が急落したことなどから、投資家のリス

ク回避姿勢が高まり、金利は低下しました。３月に入り、原油価格の上昇等に伴い、10年米国債金利は上昇

に転じました。
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当ファンドのポートフォリオ

　当ファンドは、主としてGlobal Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income 

Fund（以下「Tokai Tokyo Nuveenファンド」）への投資を通じて、株式に４割程度、債券に６割程度の資産

配分を行い、安定的な収益の獲得を目指します。今期は株式・債券戦略ともに堅調に推移し、円が対米ドル

で下落したことも、円ベースでの収益を押し上げる要因となりました。Tokai Tokyo Nuveenファンドのリ

ターンの詳細は以下になります。なお、以下のコメントは米ドルベースに基づくコメントとなります。

株式ポートフォリオ（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約40％を構成）

　グローバル株式市場が堅調に推移する中、米国株式戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約26％を構成）、

米国を除く世界株式戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約9.5％を構成）、新興国株式戦略（Tokai Tokyo 

Nuveenファンドの約4.5％を構成）は、全てプラスのリターンとなりました。新興国株式と米国を除く世界株

式は、米国株式を上回るリターンとなりました。

債券ポートフォリオ（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約60％を構成）

　債券のポートフォリオは、ある程度の利回りの獲得が目指せるコア債券戦略についてはTokai Tokyo 

Nuveenファンドの40％程度の配分を行い、ボラティリティ調整のために短期債戦略に10％程度、インフレ対

応を行うインフレ連動債戦略に10％程度を振り向けるなど、分散したポートフォリオの構築を目指します。

コア債券戦略

　米国債金利の低下やスプレッドの縮小などを受け、コア債券戦略のリターンはドルベースでプラスのリ

ターンを記録しました。本戦略は、当期においてベンチマーク（Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index）を

上回りました。主な要因は、国債のアンダーウェイトポジションです。当期は国債が他セクターと比較して

軟調に推移したため、このポジションがプラスに寄与しました。また、ベンチマークに含まれていない、短

期のCMBS（商業用不動産ローン担保証券）やMBS（住宅ローン担保証券）、ABS（資産担保証券）への投資も

パフォーマンスにプラスに寄与しました。これらの資産は、投資適格社債と比較し、スプレッド水準等の観

点から相対的な投資妙味が高いと判断し、組み入れを行いました。

インフレ連動債戦略

　インフレ連動債戦略のリターンはドルベースでプラスのリターンを記録しました。

　また、本戦略は、当期においてベンチマーク（Bloomberg U.S. Treasury Inflation Protected 

Securities （TIPS） 1-10 Year Index）をわずかに下回りました。デュレーション要因やイールドカーブ要

因はプラスに寄与したものの、名目国債を保有していたことがマイナスに寄与しました。

短期債戦略

　短期債戦略のリターンはドルベースでプラスのリターンを記録しました。

　また、本戦略は、当期においてベンチマーク（Bloomberg U.S. 1-3 Year Government / Credit Bond 

Index）を上回りました。主なプラス要因は、投資適格社債および高格付けABS（資産担保証券）への投資で

した。一方で、デュレーション要因およびイールドカーブ要因のパフォーマンスへの寄与は限定的なものに

とどまりました。
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当ファンドのベンチマークとの差異

　当ファンドは、運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は設

定しておりません。

分配金

　分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。また、収益分配に充て

なかった利益につきましては信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

○分配原資の内訳
（単位：円、１万口当たり、税込み）

項 目

第４期 第５期 第６期

2025年９月11日～
2025年11月10日

2025年11月11日～
2026年１月13日

2026年１月14日～
2026年３月10日

当期分配金 87 90 89

(対基準価額比率) 0.828％ 0.825％ 0.822％

当期の収益 87 90 89

当期の収益以外 － － －

翌期繰越分配対象額 425 821 786

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。
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○今後の運用方針

　主要投資ファンドである「Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income 

Fund」（以下Tokai Tokyo Nuveenファンド）への投資を通じて、株式に４割程度、債券に６割程度の資産配

分を行い、安定的な収益の獲得を目指します。

　債券ポートフォリオのうち、コア債券戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約40％を構成）は、クレジッ

トスプレッドが緩やかにワイドニングしていることを受け、クオリティの高いハイイールド債および投資適

格の新興国国債を選別的に積み増す方針です。インフレ連動債戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約10％

を構成）では、短期的には、利回りが上昇する局面で10年ゾーンのデュレーション・アンダーウェイトのポ

ジションを更に縮小する方針です。また、短期債戦略（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約10％を構成）は、

クレジットスプレッドのバリュエーションが依然として歴史的にタイトな水準であることから、保守的なポ

ジションを維持する方針です。

　なお、株式ポートフォリオ（Tokai Tokyo Nuveenファンドの約40％を構成）については、米国株式戦略、

米国を除く世界株式戦略、新興国株式戦略という３つのカテゴリーすべてにおいて、効率性を重視し、引き

続きETFを活用した投資を行う方針です。
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○１万口当たりの費用明細� (2025年９月11日～2026年３月10日)

項 目
第４期～第６期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％
(a) 信 託 報 酬 65 0.611 (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率

（ 投 信 会 社 ） (23) (0.218) 委託した資金の運用の対価

（ 販 売 会 社 ） (40) (0.382) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後

の情報提供等の対価

（ 受 託 会 社 ） ( 1) (0.011) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

(b) そ の 他 費 用 5 0.047 (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数

（ 監 査 費 用 ） ( 1) (0.008) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（ そ の 他 ） ( 4) (0.040) その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用

合 計 70 0.658

作成期間の平均基準価額は、10,600円です。

（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数点以下第３位未満は四捨五入してあります。
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19

東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）

（参考情報）
◯総経費率
　作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ
び有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.32％です。

（単位：％）

総経費率（①＋②＋③） 1.32

①当ファンドの費用の比率 1.32

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.00

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.00
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、当ファンドの親投資信託が組み入れている投資信託証券です。
（注）当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当ファンド
1.32％

運用管理費用
（投信会社）

0.44％

運用管理費用
（販売会社）

0.77％

総経費率
1.32％

当ファンド
1.32％

運用管理費用
（投信会社）

0.44％

運用管理費用
（販売会社）

0.77％

運用管理費用
（受託会社）

0.02％

その他費用
0.09％

運用管理費用 0.00％
運用管理費用以外 0.00％

投資先ファンド
0.00％
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）

○売買及び取引の状況� (2025年９月11日～2026年３月10日)

投資信託証券

銘 柄

第４期～第６期

買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

国

内

口 千円 口 千円
Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle 
Retirement Income Fund（JPY Non-Hedge Class）

521,430 5,472,139 － －

合 計 521,430 5,472,139 － －

（注）金額は受け渡し代金。

○利害関係人との取引状況等� (2025年９月11日～2026年３月10日)

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

○自社による当ファンドの設定・解約状況� (2025年９月11日～2026年３月10日)

　該当事項はございません。

○組入資産の明細� (2026年３月10日現在)

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

銘 柄
第３期末 第６期末

口 数 口 数 評 価 額 比 率

口 口 千円 ％

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI 総合連動型上場投信 30 30 24 0.0

Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle 
Retirement Income Fund（JPY Non-Hedge Class）

258,841 780,272 8,296,497 93.5

合 計 258,871 780,302 8,296,522 93.5

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○投資信託財産の構成� (2026年３月10日現在)

項 目
第６期末

評 価 額 比 率

千円 ％
投資信託受益証券 8,296,522 92.5

コール・ローン等、その他 671,248 7.5

投資信託財産総額 8,967,770 100.0

（注）比率は、投資信託財産総額に対する割合です。
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況

項 目
第４期末 第５期末 第６期末

2025年11月10日現在 2026年１月13日現在 2026年３月10日現在

円 円 円

(A) 資産 4,629,734,682 7,302,112,357 8,967,770,975

コール・ローン等 333,228,950 579,254,085 671,237,228

投資信託受益証券(評価額) 4,296,502,537 6,722,848,751 8,296,522,602

未収配当金 － － 111

未収利息 3,195 9,521 11,034

(B) 負債 194,705,732 282,329,339 89,802,204

未払金 150,000,000 210,000,000 －

未払収益分配金 37,042,532 58,381,063 73,627,689

未払信託報酬 7,323,745 12,804,990 14,848,750

その他未払費用 339,455 1,143,286 1,325,765

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,435,028,950 7,019,783,018 8,877,968,771

元本 4,257,762,346 6,486,784,823 8,272,774,101

次期繰越損益金 177,266,604 532,998,195 605,194,670

(D) 受益権総口数 4,257,762,346口 6,486,784,823口 8,272,774,101口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,416円 10,822円 10,732円

（注）当ファンドの第４期首元本額は2,747,969,885円、第４～６期中追加設定元本額は5,620,629,717円、第４～６期中一部解約元本額は

95,825,501円です。

（注）また、１口当たり純資産額は、第４期1.0416円、第５期1.0822円、第６期1.0732円です。
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）

○損益の状況

項 目

第４期 第５期 第６期

2025年９月11日～
2025年11月10日

2025年11月11日～
2026年１月13日

2026年１月14日～
2026年３月10日

円 円 円

(A) 配当等収益 46,188,619 83,499,395 103,241,732

受取配当金 46,057,402 83,209,483 102,859,141

受取利息 131,217 289,912 382,591

(B) 有価証券売買損益 130,730,828 203,132,244 △ 78,864,738

売買益 131,105,947 203,137,379 296,772

売買損 △    375,119 △      5,135 △ 79,161,510

(C) 信託報酬等 △  7,663,200 △ 13,948,276 △ 16,174,515

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 169,256,247 272,683,363 8,202,479

(E) 前期繰越損益金 14,373,823 146,574,522 356,982,476

(F) 追加信託差損益金 30,679,066 172,121,373 313,637,404

(配当等相当額) (　 34,597,853) (　133,563,552) (　280,383,185)

(売買損益相当額) (△  3,918,787) (　 38,557,821) (　 33,254,219)

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 214,309,136 591,379,258 678,822,359

(H) 収益分配金 △ 37,042,532 △ 58,381,063 △ 73,627,689

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 177,266,604 532,998,195 605,194,670

追加信託差損益金 30,679,066 172,121,373 313,637,404

(配当等相当額) (　 34,597,853) (　133,563,552) (　280,383,185)

(売買損益相当額) (△  3,918,787) (　 38,557,821) (　 33,254,219)

分配準備積立金 146,587,538 360,876,822 370,422,004

繰越損益金 － － △ 78,864,738

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。

（注）分配金の計算過程は以下の通りです。

項 目
2025年９月11日～
2025年11月10日

2025年11月11日～
2026年１月13日

2026年１月14日～
2026年３月10日

a. 配当等収益(経費控除後) 44,187,757円 79,436,262円 87,067,217円

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 125,068,490円 193,247,101円 0円

c. 信託約款に定める収益調整金 34,597,853円 172,121,373円 280,383,185円

d. 信託約款に定める分配準備積立金 14,373,823円 146,574,522円 356,982,476円

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 218,227,923円 591,379,258円 724,432,878円

f. 分配対象収益(１万口当たり) 512円 911円 875円

g. 分配金 37,042,532円 58,381,063円 73,627,689円

h. 分配金(１万口当たり) 87円 90円 89円
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東海東京ヌビーン・リタイアメントファンド（年５％目標取崩し型）

○お知らせ

・「一般社団法人日本投資顧問業協会」及び「一般社団法人投資信託協会」が2026年４月１日付で合併する

ことに伴い、投資信託約款の「一般社団法人投資信託協会」の記載を「一般社団法人資産運用業協会」に

変更する約款変更を行いました。（2026年４月１日）

○分配金のお知らせ

第４期 第５期 第６期

１万口当たり分配金（税込み） 87円 90円 89円
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Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income Fund（JPY Non-Hedge Class）

＜Global Multi Strategy - Tokai Tokyo Nuveen Lifecycle Retirement Income Fund（JPY Non-Hedge Class）＞

　14ページをご参照ください。
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66－　　－

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

＜NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信＞

　15ページをご参照ください。
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