
東京都中央区新川１丁目17番21号

＜照会先＞
電話番号：03-6629-7090
（受付時間：委託会社の営業日の９：30～17：00）
ホームページ：https://www.money-design.com/

お金のデザイン・リキッド・
オルタナティブ・ファンド

※2025年８月１日付でファンドの名称を「お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円

ヘッジあり）」から「お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド」に変更しました。

運用報告書（全体版）
第６期（決算日　2025年９月10日）

受 益 者 の み な さ ま へ

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。
さて、「お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド」は、2025年９月10日に第６期の決
算を行いました。
ここに作成対象期間の運用経過等についてご報告申し上げます。
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合

信 託 期 間 原則として、無期限です。（設定日：2020年６月19日）

運 用 方 針
主として追加型証券投資信託「フィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセット・ファンド ２（適格機関投資家
専用）」への投資を通じて、実質的に日本を含む世界の株価指数先物取引、債券先物取引、先物為替取引に係る権利
への投資を行い、運用環境を問わない安定的な投資信託財産の成長を図ることを目的として運用を行います。

主要投資対象

追加型証券投資信託「フィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセット・ファンド ２（適格機関投資家専用）」
（運用：フィデリティ投信株式会社）の受益証券、ならびに国内上場投資信託「NEXT FUNDS 国内債券・NOMURAｰBPI
総合連動型上場投信」を主要投資対象とします。
※なお、上記の主要投資対象ファンドに加え、ケイマン諸島籍の外国投資法人「DBiリキッド・オルタナティブ・
ファンド・リミテッド-JPYクラスAシェアーズ円建て投資信託証券」（運用：ダイナミック・ベータ・インベスト
メンツ・エルエルシー）を主要投資対象ファンドとしておりますが、2025年８月１日以降当該外国投資証券に対す
る新たな投資は行っておりません。

組 入 制 限
①上場投資信託証券（ETF）への投資割合には制限を設けません。
②外貨資産への投資割合には制限を設けません。
③デリバティブ取引の直接利用は行いません。

収 益 分 配
毎年９月10日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、収益分配方針に基づき収益分配を行います。ただし、必ず
分配を行うものではありません。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド

○最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 投 資 信 託
証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ 百万円
２期(2021年９月10日) 12,015 0 16.2 96.8 6,392

３期(2022年９月12日) 13,068 0 8.8 97.3 8,335

４期(2023年９月11日) 12,323 0 △ 5.7 96.7 6,685

５期(2024年９月10日) 12,261 0 △ 0.5 96.1 8,591

６期(2025年９月10日) 12,216 0 △ 0.4 96.8 9,971

（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

【運用報告書の表記について】

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値

とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

○当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 投 資 信 託

証 券
組 入 比 率騰 落 率

(期　首) 円 ％ ％
2024年９月10日 12,261 － 96.1

９月末 12,611 2.9 96.6

10月末 12,487 1.8 96.7

11月末 12,446 1.5 96.4

12月末 12,422 1.3 97.0

2025年１月末 12,465 1.7 96.5

２月末 12,303 0.3 96.8

３月末 12,043 △1.8 96.6

４月末 11,724 △4.4 97.3

５月末 12,023 △1.9 97.7

６月末 12,215 △0.4 97.2

７月末 12,252 △0.1 96.8

８月末 12,227 △0.3 97.2

(期　末)
2025年９月10日 12,216 △0.4 96.8

（注）騰落率は期首比です。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド

○運用経過� (2024年９月11日～2025年９月10日)

期中の基準価額等の推移

1

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド

運用経過

期 首：12,261円
期 末：12,216円（既払分配金（税込み）：0円）
騰落率：△ 0.4％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの
です。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがっ
て、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2024年９月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因
　お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンドは、当期（2024年９月11日～2025年９月10
日）－0.4％のリターンとなりました。当ファンドではDBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リ
ミテッド-JPYクラスAシェアーズ（以下「DBiポートフォリオ」）からフィデリティ・グローバルマク
ロ・マルチアセット・ファンド ２（適格機関投資家専用）（以下「フィデリティ・ファンド」）へ
2025年８月上旬に主要投資対象を変更しました。当ファンドに８月上旬まで組み入れていたDBiポート
フォリオおよび８月上旬より組み入れを開始したフィデリティ・ファンドのパフォーマンスは若干の
プラスとなったものの、運用報酬等がマイナスに寄与しました。

期中の基準価額等の推移 （2024年９月11日～2025年９月10日）
（円）
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド

運用経過

期 首：12,261円
期 末：12,216円（既払分配金（税込み）：0円）
騰落率：△ 0.4％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの
です。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがっ
て、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2024年９月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因
　お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンドは、当期（2024年９月11日～2025年９月10
日）－0.4％のリターンとなりました。当ファンドではDBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リ
ミテッド-JPYクラスAシェアーズ（以下「DBiポートフォリオ」）からフィデリティ・グローバルマク
ロ・マルチアセット・ファンド ２（適格機関投資家専用）（以下「フィデリティ・ファンド」）へ
2025年８月上旬に主要投資対象を変更しました。当ファンドに８月上旬まで組み入れていたDBiポート
フォリオおよび８月上旬より組み入れを開始したフィデリティ・ファンドのパフォーマンスは若干の
プラスとなったものの、運用報酬等がマイナスに寄与しました。

期中の基準価額等の推移 （2024年９月11日～2025年９月10日）
（円）
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（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ

フォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2024年９月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。

（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因

　お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンドは、当期（2024年９月11日～2025年９月10日）

－0.4％のリターンとなりました。当ファンドではDBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

-JPYクラスAシェアーズ（以下「DBiポートフォリオ」）からフィデリティ・グローバルマクロ・マルチア

セット・ファンド ２（適格機関投資家専用）（以下「フィデリティ・ファンド」）へ2025年８月上旬に主要

投資対象を変更しました。当ファンドに８月上旬まで組み入れていたDBiポートフォリオおよび８月上旬より

組み入れを開始したフィデリティ・ファンドのパフォーマンスは若干のプラスとなったものの、運用報酬等

がマイナスに寄与しました。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド

投資環境

　当期は、高ボラティリティ、政治的混乱、そして急速な技術革新に特徴づけられました。第２次トランプ

政権は、成長促進型の減税政策と破壊的な関税政策を交互に打ち出し、マクロ経済の動向を支配し続けまし

た。「トランプ・トレード」が株価と米ドルを押し上げる局面もあれば、貿易戦争や資本逃避への懸念がセ

ンチメントを圧迫する局面もありました。2025年４月の「米国解放の日」には、予想外に積極的な関税提案

が提示され、近年で最大級の２日間の急落を引き起こしましたが、その後、急激な反発が続きました。

　株式市場は乱高下しつつも底堅く、この期間の上昇を牽引したのは、米国テクノロジー株と、北米を除く

先進国およびその他の海外市場でした。変動するインフレと財政赤字への懸念などを背景に金利が大きく変

動しました。通貨、特に米ドル、円、ユーロは、度重なる反転を経験しました。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド

当ファンドのポートフォリオ

　当ファンドではDBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPYクラスAシェアーズ（以下「DBi
ポートフォリオ」）からフィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセット・ファンド ２（適格機関投資家
専用）（以下「フィデリティ・ファンド」）へ８月上旬に主要投資対象を変更しました。
　DBiポートフォリオでは、リスクを最小限に抑えつつ長期的に安定した収益の確保と信託財産の成長を目指
して運用を行います。2025年８月５日までのDBiポートフォリオの戦略別米ドルベース・リターンの詳細は以
下になります。
　なお、DBiポートフォリオでは為替ヘッジを行っているため、米ドルベース・リターンに加えて、主に通貨
間の金利差に起因するヘッジコスト／プレミアムが生じます。今期はこの要因がポートフォリオの最終的な
日本円ベース・リターンにとってマイナスとなりました。

ヘッジファンド・ポートフォリオ（DBiポートフォリオの約60％を構成）
　ヘッジファンド・ポートフォリオのリターンはドルベースで約＋8.4％となりました。
　ヘッジファンド・ポートフォリオに使用されるレプリケーション・モデルは、株式ロング／ショート、レ
ラティブ・バリュー、およびイベント・ドリブンの上位50の最大手ヘッジファンドから構成されるターゲッ
ト・ファンドを対象に、株式、金利、通貨市場全体でのこれらのファンドを利用し、コア・ファクターを抽
出するように設計されています。
　期初から2025年８月までに、株式エクスポージャーはテクノロジー市場と新興国市場へとシフトし、これ
が2025年４月以降に大きなプラス寄与となりました。米国およびカナダを除く先進国株式市場は昨年第４四
半期に苦戦しましたが、今年は大幅な上昇を見せ、全体としてはプラス要因となりました。また、長期国債
における金利ポジションがプラス寄与となりました。米ドル指数のポジションはマイナス要因となりました。

CTAポートフォリオ（DBiポートフォリオの約40％を構成）
　CTA（Commodity Trading Advisor）ポートフォリオのリターンはドルベースで約－2.1％となりました。
　CTAポートフォリオは上位20のマネージド・フューチャーズ・ファンドを複製することにより、単一ファン
ドのテールリスクを軽減しつつ、ファクターのアロケーションによりリターンの獲得を目指します。
　期初から2025年８月までは、急激な金融市場の動きと散発的なボラティリティの高まりが確認されました。
このような市場環境は、従来のトレンド追随型モデルにとって逆風となったものの、CTAポートフォリオのよ
うな複製モデルの回復力を浮き彫りにしました。CTAポートフォリオは、期初「トランプ・トレード」の論調
と歩調をあわせ、株式と米ドルのロング・ポジションから大きな収益を得ました。しかし、政策の優先事項
が関税と保護主義へと移行し、2025年初頭には、ドルが予想外に下落、利回りが低下したため、金のロン
グ・ポジションがプラス寄与となったものの、全体としては大幅なマイナスリターンを記録しました。
　2025年４月の「米国解放の日」は、世界的な株式市場の暴落とドルの同時暴落という異例の事態を引き起
こし、マネージド・フューチャーズ市場を揺るがしました。多くのCTAがリスク回避と損失の解消に努める一
方で、CTAポートフォリオもこの影響を受けましたが、システマティックなポートフォリオ運用と裁量的なリ
スク管理の排除に注力したことで、その後の市場の反発局面に参加できました。６月には原油のロング・ポ
ジションや株式エクスポージャーが奏功し、ポートフォリオは良好なパフォーマンスを示しました。

フィデリティ・ファンド
　８月８日以降のフィデリティ・ファンドの円ベースのリターンの詳細は以下になります。
　フィデリティ・ファンドは、複数のクオンツ・モデル（数学的手法やモデルを用いて、市場データを定量
的に分析して運用を行うモデル）を活用し、システマティックな運用を効果的に行うことを目指します。
ポートフォリオポジションの構築は、収益追求とリスク管理の両側面のバランスを重視してデザインされた
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定量的なロジックに基づき行われます。それにより、様々な角度からポジションの分散を図り、中長期的な
リスク調整後リターンを高めることを目指して運用を行います。
　フィデリティ・ファンドの円ベースのリターンは、米国を中心とした株式のロングが相場上昇によりプラ
ス寄与したことが主な要因となり、約＋0.4％となりました。

当ファンドのベンチマークとの差異

　当ファンドは、運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は設

定しておりません。

分配金

　当期の分配金は、長期的な投資信託財産の成長を追求する観点から無分配とさせていただきました。また、

収益分配に充てなかった利益につきましては信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

○分配原資の内訳
（単位：円、１万口当たり、税込み）

項 目

第６期

2024年９月11日～
2025年９月10日

当期分配金 －

(対基準価額比率) －％

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 2,235

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。
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○今後の運用方針

　主要投資ファンドであるフィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセット・ファンド ２（適格機関投資

家専用）は、フィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセット・マザーファンド受益証券への投資を通じ

て、主として日本を含む世界の株価指数先物取引、債券先物取引、先物為替取引に係る権利に投資を行なう

とともに、株価指数先物取引、債券先物取引、先物為替取引を通じたレバレッジ取引を行ないます。複数の

クオンツ・モデルを活用したシステマティックな運用を効果的に行ない、中長期的な資産の成長を目指します。
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○１万口当たりの費用明細� (2024年９月11日～2025年９月10日)

項 目
当 期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％
(a) 信 託 報 酬 81 0.660 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（ 投 信 会 社 ） (74) (0.605) 委託した資金の運用の対価

（ 販 売 会 社 ） ( 4) (0.033) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後

の情報提供等の対価

（ 受 託 会 社 ） ( 3) (0.022) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

(b) そ の 他 費 用 4 0.032 (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（ 監 査 費 用 ） ( 1) (0.012) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（ そ の 他 ） ( 3) (0.021) その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用

合 計 85 0.692

期中の平均基準価額は、12,268円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数点以下第３位未満は四捨五入してあります。
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3

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド

（参考情報）
◯経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く。）
　期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた
数で除した経費率（年率）は1.31％です。

（単位：％）

経費率（①＋②） 1.31

①当ファンドの費用の比率 0.69

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.62
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）投資先ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当ファンド
0.69％

投資先
ファンド
0.62％

運用管理費用
（投信会社）

0.61％運用管理費用
0.62％

経費率
1.31％ 当ファンド

0.69％

投資先
ファンド
0.62％

運用管理費用
（投信会社）

0.61％

運用管理費用
（販売会社）

0.03％
運用管理費用
（受託会社）

0.02％その他費用 0.03％

運用管理費用
0.62％
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○売買及び取引の状況� (2024年９月11日～2025年９月10日)

投資信託証券

銘 柄
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

国

内

口 千円 口 千円
DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・
リミテッド-JPY クラス A シェアーズ

9,750 1,250,000 74,567 9,509,866

フィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセット・
ファンド ２（適格機関投資家専用）

9,653,512,592 9,636,485 － －

合 計 9,653,522,342 10,886,485 74,567 9,509,866

（注）金額は受け渡し代金。

○利害関係人との取引状況等� (2024年９月11日～2025年９月10日)

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

○自社による当ファンドの設定・解約状況� (2024年９月11日～2025年９月10日)

　該当事項はございません。

○組入資産の明細� (2025年９月10日現在)

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

銘 柄
期首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額 比 率

口 口 千円 ％
NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI 総合連動型上場投信 30 30 25 0.0

DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPY クラス A シェアーズ 64,816 － － －

フィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセット・ファンド ２（適格機関投資家専用） － 9,653,512,592 9,655,443 96.8

合 計 64,846 9,653,512,622 9,655,469 96.8

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○投資信託財産の構成� (2025年９月10日現在)

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投資信託受益証券 9,655,469 96.2

コール・ローン等、その他 382,908 3.8

投資信託財産総額 10,038,377 100.0

（注）比率は、投資信託財産総額に対する割合です。
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況�（2025年９月10日現在)

項 目 当 期 末

円

(A) 資産 10,038,377,542

コール・ローン等 382,904,693

投資信託受益証券(評価額) 9,655,469,067

未収配当金 111

未収利息 3,671

(B) 負債 67,356,744

未払解約金 33,849,846

未払信託報酬 31,765,924

その他未払費用 1,740,974

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 9,971,020,798

元本 8,162,573,671

次期繰越損益金 1,808,447,127

(D) 受益権総口数 8,162,573,671口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,216円

（注）当ファンドの期首元本額は7,007,435,019円、期中追加設定

元 本 額 は 1,856,903,610 円 、 期 中 一 部 解 約 元 本 額 は

701,764,958円です。

（注）１口当たり純資産額は1.2216円です。

○損益の状況� (2024年９月11日～2025年９月10日)

項 目 当 期

円
(A) 配当等収益 2,699,501

受取配当金 210

受取利息 1,042,507

その他収益金 1,656,784

(B) 有価証券売買損益 23,512,641

売買益 79,763,266

売買損 △   56,250,625

(C) 信託報酬等 △   64,098,523

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △   37,886,381

(E) 前期繰越損益金 219,421,615

(F) 追加信託差損益金 1,626,911,893

(配当等相当額) (　1,259,292,951)

(売買損益相当額) (　  367,618,942)

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,808,447,127

(H) 収益分配金 0

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 1,808,447,127

追加信託差損益金 1,626,911,893

(配当等相当額) (　1,259,292,951)

(売買損益相当額) (　  367,618,942)

分配準備積立金 565,531,769

繰越損益金 △  383,996,535

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。

（注）計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用

控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益調整金（ 1,259,292,951 円）および分配準備積立金

（565,531,769円）より分配対象収益は1,824,824,720円（１

万口当たり2,235円）ですが、当期に分配した金額はありま

せん。

○分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税込み） 0円
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○お知らせ

＜約款変更＞

・「投資信託および投資法人に関する法律」第14条の改正に伴い、投資信託約款の「運用報告書に記載すべ

き事項」の記載を「運用状況に係る情報」に変更する約款変更を行いました。（2025年４月１日）

・主要投資対象の変更およびそれによる運用の基本方針の変更等の理由から約款変更を行いました。（2025

年８月１日）

　当該約款変更の詳細は下記の通りです。

①主要投資対象の変更およびそれによる運用の基本方針の変更

　当ファンドの主要投資対象に追加型証券投資信託「フィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセッ

ト・ファンド ２（適格機関投資家専用）」の受益証券を追加しました。

　なお、当ファンドの主要投資対象であった外国投資法人「DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・

リミテッド-JPY クラス A シェアーズ」の外国投資証券には、2025年８月１日以降、新たな投資は行って

おりません。

　以上の主要投資対象の変更に整合するよう、運用の基本方針も変更しました。

②当ファンドの名称の変更

　上記①の変更に伴い、当ファンドにおける為替ヘッジの対応が変更となることから、当ファンドの名称

から為替ヘッジに関する記載を削除し、下記の通りファンド名を変更しました。

旧ファンド名：お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

新ファンド名：お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド

③受益権の取得申込みおよび一部解約の実行の請求の受付を行わない日の変更

　受益権の取得申込みおよび一部解約の実行の請求の受付を行わない日につき、現行の「ニューヨークに

おける銀行の休業日」に、「ニューヨーク証券取引所の休業日」、「ロンドン証券取引所の休業日」およ

び「ロンドンにおける銀行の休業日」を追加しました。

④ファンド・オブ・ファンズに則した規定の整備

　当ファンドはファンド・オブ・ファンズのため、それを明確化すべく、投資信託約款においてファン

ド・オブ・ファンズとしては不要な規定（主に投資制限や運用の指図範囲等（先物取引等の運用指図、ス

ワップ取引の運用指図、金利先渡取引および為替先渡取引の運用指図等を含む）における一部項目）を削

除する等の規定の訂正を行いました。
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フィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセット・ファンド ２（適格機関投資家専用）

＜フィデリティ・グローバルマクロ・マルチアセット・ファンド ２（適格機関投資家専用）＞

運用の基本方針

基本方針 この投資信託は、親投資信託であるフィデリティ・グローバルマクロ・マ

ルチアセット・マザーファンド受益証券を通じて、主として日本を含む世

界の株価指数先物取引、債券先物取引、先物為替取引に係る権利への投資

を行い、投資信託財産の成長を図ることを目的として運用を行います。

主な投資対象 日本を含む世界の株価指数先物取引、債券先物取引、先物為替取引に係る

権利を主要な投資対象とします。

投資方針 ①　複数のクオンツ・モデル（数学的手法やモデルを用いて、市場データ

を定量的に分析して運用を行うモデル）を活用し、主観を排除したシ

ステマティックな運用を効果的に行うことを目指します。

②　主として株価指数先物取引、債券先物取引、先物為替取引に係る権利

へ投資します。

③　株価指数先物取引、債券先物取引、先物為替取引を通じたレバレッジ

取引を行います。

④　収益獲得を目的としない為替エクスポージャーについては為替ヘッジ

を行う場合があります。なお、この投資信託においては、原則として

為替ヘッジは行いません。

主な投資制限 ①　株式への実質投資割合には制限を設けません。

②　債券への実質投資割合には制限を設けません。

③　外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。

④　デリバティブの利用はヘッジ目的に限定しません。

⑤　デリバティブの利用による買いポジション、売りポジションのグロス

の合計額は投資信託財産の純資産総額の250％以内とします。

収益分配 年１回

ファンドに係る費用

運用管理報酬 年率0.55％（税込）

申込手数料 ありません。

信託財産留保額 ありません。

その他の費用など 組入れ有価証券の売買の際に発生する売買委託手数料、信託事務の諸費

用、外国での資産の保管等に要する諸費用等が信託財産より支払われます。

法定書類等の作成等に要する費用、監査費用等について、年率0.10％（税

込）を上限としてファンドからの支払われます。

※これらの費用は、運用状況等により変動するため、事前に料率・上限等

を示すことができません。

その他

運用会社 フィデリティ投信株式会社

信託期間 原則無期限（2025年７月31日設定）

決算日 年１回（原則として７月20日。休業日の場合は翌営業日）

　当ファンドの第一回決算日が2026年７月21日のため、当運用報告書作成時点において、開示できる情報は

ございません。
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＜NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信＞

基本情報基本情報

基本方針 わが国の公社債を実質的な主要投資対象とし、NOMURA-BPI総合（NOMURA-ボン
ド・パフォーマンス・インデックス総合）（対象指数）に連動する投資成果を
目指します。

運用会社 野村アセットマネジメント株式会社

信託報酬 0.07％（税込0.077％）

分配支払い基準日 毎年３月７日、９月７日（年２回）

上場日 2017年12月11日

上場市場 東京証券取引所
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◎組入資産の明細

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

第 1　有価証券明細表

(1)株式(2025年 3月 7日現在)
 

 

該当事項はありません。

 

(2)株式以外の有価証券(2025年 3月 7日現在)
 

（単位:円）
 

種類 通貨 銘柄 券面総額 評価額 備考

日本円 国内債券ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合　

マザーファンド

156,259,880,497 187,074,328,931 

小計 銘柄数：1 156,259,880,497 187,074,328,931 

親投資信託受益

証券

 組入時価比率：99.9%  100.0% 

 合計  187,074,328,931 
 

(注 1)投資信託受益証券、投資証券及び親投資信託受益証券における券面総額の数値は、証券数を表示しております。

(注 2)比率は左より組入時価の純資産に対する比率、及び各小計欄の合計金額に対する比率であります。
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◎損益及び剰余金計算書

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

（単位：円）

第 14期

自　2024年 3月 8日

至　2024年 9月 7日

第 15期

自　2024年 9月 8日

至　2025年 3月 7日

営業収益

受取利息 68,299 234,944

有価証券売買等損益 △2,356,258,880 △8,207,192,496

営業収益合計 △2,356,190,581 △8,206,957,552

営業費用

支払利息 1,327 -

受託者報酬 22,813,399 22,326,584

委託者報酬 57,033,427 55,816,423

その他費用 19,738,153 29,716,950

営業費用合計 99,586,306 107,859,957

営業利益又は営業損失（△） △2,455,776,887 △8,314,817,509

経常利益又は経常損失（△） △2,455,776,887 △8,314,817,509

当期純利益又は当期純損失（△） △2,455,776,887 △8,314,817,509

一部解約に伴う当期純利益金額の分配額又は一部解

約に伴う当期純損失金額の分配額（△）
- -

期首剰余金又は期首欠損金（△） △17,596,442,757 △17,263,931,844

剰余金増加額又は欠損金減少額 6,024,709,600 5,684,360,300

当期一部解約に伴う剰余金増加額又は欠損金減

少額
6,024,709,600 5,684,360,300

剰余金減少額又は欠損金増加額 2,557,645,800 6,449,921,700

当期追加信託に伴う剰余金減少額又は欠損金増

加額
2,557,645,800 6,449,921,700

分配金 678,776,000 706,959,000

期末剰余金又は期末欠損金（△） △17,263,931,844 △27,051,269,753
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 経費 E 99,584,979円  経費 E 107,859,957円 

 収益分配可能額 F=D-E 678,811,219円  収益分配可能額 F=D-E 716,721,575円 

 収益分配金 G 678,776,000円  収益分配金 G 706,959,000円 

 次期繰越金(分配準備積立金) H=F-G 35,219円  次期繰越金(分配準備積立金) H=F-G 9,762,575円 

 口数 I 199,640,000口  口数 I 214,230,000口 

 100口当たり分配金 J=G/I×100 340円  100口当たり分配金 J=G/I×100 330円 
２.その他費用    ２.その他費用    

 

その他費用のうち 6,004,047円は上場に係る費用、

11,452,785円は対象指数についての商標使用料でありま

す。
  

その他費用のうち 16,321,057円は上場に係る費用、

11,163,234円は対象指数についての商標使用料でありま

す。
 

          
 

（損益及び剰余金計算書に関する注記）
 

 

第 14期

自 2024年 3月 8日

至 2024年 9月 7日

第 15期

自 2024年 9月 8日

至 2025年 3月 7日

１.分配金の計算過程  １.分配金の計算過程  

 項目     項目    

 当期配当等収益額 A 66,972円  当期配当等収益額 A 234,944円 

 親ファンドの配当等収益額 B 765,853,434円  親ファンドの配当等収益額 B 824,311,369円 

 分配準備積立金 C 12,475,792円  分配準備積立金 C 35,219円 

 配当等収益合計額 D=A+B+C 778,396,198円  配当等収益合計額 D=A+B+C 824,581,532円 
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◎組入資産の明細� (2024年４月１日現在)

国内債券ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合マザーファンド

国内(邦貨建)公社債　銘柄別開示
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

id24_25270059_06_oskお金_リキッドオルタナティブF_NEXTFUNDS国内債券NOMURABPI総合連動型上場投信.indd   40id24_25270059_06_oskお金_リキッドオルタナティブF_NEXTFUNDS国内債券NOMURABPI総合連動型上場投信.indd   40 2025/10/24   10:17:262025/10/24   10:17:26



41－　　－

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

id24_25270059_06_oskお金_リキッドオルタナティブF_NEXTFUNDS国内債券NOMURABPI総合連動型上場投信.indd   41id24_25270059_06_oskお金_リキッドオルタナティブF_NEXTFUNDS国内債券NOMURABPI総合連動型上場投信.indd   41 2025/10/24   10:17:262025/10/24   10:17:26



42－　　－

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

id24_25270059_06_oskお金_リキッドオルタナティブF_NEXTFUNDS国内債券NOMURABPI総合連動型上場投信.indd   42id24_25270059_06_oskお金_リキッドオルタナティブF_NEXTFUNDS国内債券NOMURABPI総合連動型上場投信.indd   42 2025/10/24   10:17:262025/10/24   10:17:26



43－　　－

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

国内債券ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合マザーファンド
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（ご参考）DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

＜DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド＞（ケイマン諸島籍円建外国投資法人）

運用の基本方針

基本方針 主として米国・欧州の上場先物市場とETF（上場投資信託証券）に実質的
な投資を行い、ヘッジファンド・ポートフォリオのパフォーマンスとCTA
（商品投資顧問業者）ポートフォリオのパフォーマンスを組み合わせたパ
フォーマンスの複製を目指した運用を行います。

主な投資対象 米国・欧州の上場先物市場とETF（上場投資信託証券）を主要な投資対象
とします。

投資方針 ①　主として米国・欧州の上場先物市場とETF（上場投資信託証券）に実
質的な投資を行い、ヘッジファンド・ポートフォリオのパフォーマン
スとCTA（商品投資顧問業者）ポートフォリオのパフォーマンスを組
み合わせたパフォーマンスの複製を目指した運用を行います。
A)　ヘッジファンド・ポートフォリオはヘッジファンドリサーチ社

（HFR）の公表する区分に基づき、HFR、ユーリカヘッジ社を含む
情報提供会社が提供する預かり資産上位50社で構成されます。

B)　CTAポートフォリオは仏ソシエテ・ジェネラル社（SG）が管理・
公表するSG CTAインデックスに採用される預かり資産上位20社で
構成されます。

②　ヘッジファンド・ポートフォリオ約60％、CTAポートフォリオ約40％
で構成されるポートフォリオ運用を行うことにより、リスクを最小限
に抑えつつ、安定した収益の確保を目指します。

③　原則として対円での為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図る
ことを基本とします。

④　資金動向、市況動向等によっては、上記のような運用ができない場合
もあります。

主な投資制限 ファンドの運用に関しては投資制限を設けません。

収益分配 収益分配は行いません。

ファンドに係る費用

運用管理報酬 純資産価額（費用等控除前のグロスベース）が100億円までの部分につき
年率0.70％、これを超える部分につき年率0.65％の管理報酬がファンドか
ら運用会社に支払われます。

申込手数料 ありません。

信託財産留保額 ありません。

その他の費用など 投資運用に関連して発生する費用（ブローカー手数料、取引税を含む証券
売買費用、ファンドが任命するカストディアンまたは預託機関への支払い
費用、その他の投資運用に関連したサービス提供者への支払い費用、租税
公課並びに登録料等）はファンドから支払われます。
ファンドの事務管理会社、基準価額算出機関、ファンドの設立及び当初募
集費用、ファンドへの助言者・コンサルタントへの支払い費用、法務、事
務管理、会計、税務、監査、保険に関連する各費用、投資家向けの通信、
総会運営、財務諸表や目論見書その他の文書作成の費用、ファンド役員報
酬、目論見書の改訂費用は運用会社が運用管理報酬のうちから支払います。

その他

運用会社 ダイナミック・ベータ・インベストメンツ・エルエルシー

信託期間 無期限（2020年２月18日設定）

決算日 毎年３月末日

※DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッドについては、2025年８月１日以降当該外国投資証券
に対する新たな投資は行っておりませんが、本運用報告書作成対象期間中に組み入れのあったファンドの
ため、本ページ以降は参考情報として2025年３月31日現在における、DBiリキッド・オルタナティブ・ファ
ンド・リミテッドに関する情報を記載しております。
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（ご参考）DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

◎組入資産の明細� (2025年３月31日現在)

DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

セクター ロング/ショート
エクスポージャー(USD) エクスポージャー(％)

グロス ネット グロス ネット

通貨 Short 10,422,350.00 (10,422,350.00) 16.19％ (16.19)％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

EUR/USD CME 06/16/2025 Short 7,841,600.00 (7,841,600.00) 12.18％ (12.18)％

JAPANESE YEN CME 06/16/2025 Short 2,580,750.00 (2,580,750.00) 4.01％ (4.01)％

小計 10,422,350.00 (10,422,350.00) 16.19％ (16.19)％

エネルギー Short 1,135,200.00 (1,135,200.00) 1.76％ (1.76)％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

CRUDE OIL 05/20/2025 Short 1,135,200.00 (1,135,200.00) 1.76％ (1.76)％

小計 1,135,200.00 (1,135,200.00) 1.76％ (1.76)％

金融 Long 38,871,437.50 38,871,437.50 60.39％ 60.39％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

THREE-MONTH SOFR 12/15/2026 Long 38,871,437.50 38,871,437.50 60.39％ 60.39％

小計 38,871,437.50 38,871,437.50 60.39％ 60.39％

金融 Short 12,912,359.38 (12,912,359.38) 20.06％ (20.06)％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

2 YR T-NOTE 06/30/2025 Short 4,350,609.38 (4,350,609.38) 6.76％ (6.76)％

US 10 YR NOTES 06/19/2025 Short 6,450,687.50 (6,450,687.50) 10.02％ (10.02)％

US T.BOND 06/19/2025 Short 2,111,062.50 (2,111,062.50) 3.28％ (3.28)％

小計 12,912,359.38 (12,912,359.38) 20.06％ (20.06)％

インデックス Long 69,904,323.00 69,904,323.00 108.60％ 108.60％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

DOLLAR INDEX 06/16/2025 Long 37,501,763.00 37,501,763.00 58.26％ 58.26％

E MINI RUSSELL 06/20/2025 Long 1,216,260.00 1,216,260.00 1.89％ 1.89％

EMINI MSCI EAFE 06/20/2025 Long 17,155,730.00 17,155,730.00 26.65％ 26.65％

EMINI MSCI EM 06/20/2025 Long 6,331,560.00 6,331,560.00 9.84％ 9.84％

EMINI NASDAQ 06/20/2025 Long 5,054,270.00 5,054,270.00 7.85％ 7.85％

MINI MIDCA 06/20/2025 Long 2,644,740.00 2,644,740.00 4.11％ 4.11％

小計 69,904,323.00 69,904,323.00 108.60％ 108.60％

インデックス Short 2,543,962.50 (2,543,962.50) 3.95％ (3.95)％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

EMINI S&P 06/20/2025 Short 2,543,962.50 (2,543,962.50) 3.95％ (3.95)％

小計 2,543,962.50 (2,543,962.50) 3.95％ (3.95)％

貴金属 Long 5,355,510.00 5,355,510.00 8.32％ 8.32％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

GOLD CMX 06/26/2025 Long 5,355,510.00 5,355,510.00 8.32％ 8.32％

小計 5,355,510.00 5,355,510.00 8.32％ 8.32％

総合計 141,145,142.38 87,117,398.63 219.29％ 135.35％

注）グロス・エクスポージャーは、ロング・エクスポージャーとショート・エクスポージャーの絶対値を合計したものです。ネット・エク

スポージャーは、ロング・エクスポージャーとショート・エクスポージャーの単純合計となります。それぞれの比率は、ファンドの純

資産総額に対する割合となり、総合計が100％とならない場合があります。円クラスの為替ヘッジ分のエクスポージャーを除いています。
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（ご参考）DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

◎貸借対照表� (2025年３月31日現在)

資産

投資有価証券の公正価額（取得原価　＄53,846,909） $ 53,846,909

デリバティブ契約の公正価額 657,238

現金及び現金相当 2,189,890

ブローカーからの未収金 13,687,344

その他資産 469,663

資産合計 70,851,044

負債

負債

デリバティブ契約の公正価額 $ 1,647,584

ブローカーへの未収金 4,779,445

未払いマネジメントフィー 37,137

未払い費用 21,150

負債合計 6,485,316

純資産 $ 64,365,728
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（ご参考）DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

◎損益計算書

2024年４月１日から2025年３月31日までの期間

投資収入

金利 $ 3,190,468

支出

マネジメントフィー (443,641)

管理費用 (27,676)

取締役報酬 (28,200)

利息 (70,716)

プロフェッショナルフィー他 (77,911)

支出合計 (648,144)

投資マネージャーが負担する支出 110,934

純支出 (537,210)

純投資収益 2,653,258

デリバティブ契約にかかる実現損益および含み損益

デリバティブ契約にかかる純実現損（手数料支出＄181,891を控除） (4,993,968)

デリバティブ契約にかかる純含み変動額 (397,438)

デリバティブ契約にかかる純損失 (5,391,406)

オペレーションの結果による純資産減少額 $ (2,738,148)
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