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オルタナティブ・ファンド

（円ヘッジあり）

運用報告書（全体版）
第５期（決算日　2024年９月10日）

受 益 者 の み な さ ま へ

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。
さて、「お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）」は、2024年９月
10日に第５期の決算を行いました。
ここに作成対象期間の運用経過等についてご報告申し上げます。
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合

信 託 期 間 原則として、無期限です。（設定日：2020年６月19日）

運 用 方 針
主として投資信託証券に投資し、リスクを最小限に抑えつつ、長期的に安定した収益の確保と投資信託財産の成長を
目指して運用を行います。

主要運用対象
ケイマン諸島籍の外国投資法人「DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPY クラス A シェアーズ
円建て投資信託証券（運用：ダイナミック・ベータ・インベストメンツ・エルエルシー）」ならびに国内上場投信
「NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI 総合連動型上場投信」を主要投資対象とします。

組 入 制 限
①上場投資信託証券（ETF）への投資割合には制限を設けません。
②外貨資産への投資割合には制限を設けません。

分 配 方 針
毎年９月10日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、収益分配方針に基づき収益分配を行います。ただし、必ず
分配を行うものではありません。
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1－　　－

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

○設定以来の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 投 資 信 託
証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

(設定日) 円 円 ％ ％ 百万円
2020年６月19日 10,000 － － － 0.1

１期(2020年９月10日) 10,337 0 3.4 96.4 3,408

２期(2021年９月10日) 12,015 0 16.2 96.8 6,392

３期(2022年９月12日) 13,068 0 8.8 97.3 8,335

４期(2023年９月11日) 12,323 0 △ 5.7 96.7 6,685

５期(2024年９月10日) 12,261 0 △ 0.5 96.1 8,591

（注）設定日の基準価額は、設定時の価額です。

（注）設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。

（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

【運用報告書の表記について】

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値

とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。

○当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額 投 資 信 託

証 券
組 入 比 率騰 落 率

(期　首) 円 ％ ％
2023年９月11日 12,323 － 96.7

９月末 12,440 0.9 96.4

10月末 12,346 0.2 97.0

11月末 12,191 △1.1 96.7

12月末 12,127 △1.6 96.3

2024年１月末 12,220 △0.8 97.2

２月末 12,369 0.4 97.2

３月末 12,607 2.3 96.6

４月末 12,773 3.7 97.0

５月末 12,774 3.7 96.7

６月末 12,809 3.9 97.2

７月末 12,672 2.8 96.4

８月末 12,444 1.0 96.3

(期　末)
2024年９月10日 12,261 △0.5 96.1

（注）騰落率は期首比です。
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2－　　－

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

○運用経過� (2023年９月12日～2024年９月10日)

期中の基準価額等の推移

1

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

運用経過

期 首：12,323円
期 末：12,261円（既払分配金（税込み）：0円）
騰落率：△ 0.5％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの
です。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがっ
て、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2023年９月11日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因
　お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンドは、当期（2023年９月12日～2024年９月10
日）－0.50％のリターンとなりました。当ファンドに高位に組み入れている、DBiリキッド・オルタナ
ティブ・ファンド・リミテッド-JPYクラスAシェアーズのパフォーマンスは若干のプラスとなりました
が、運用報酬等がマイナスに寄与しました。

期中の基準価額等の推移 （2023年９月12日～2024年９月10日）
（円）
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1

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

運用経過

期 首：12,323円
期 末：12,261円（既払分配金（税込み）：0円）
騰落率：△ 0.5％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの
です。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがっ
て、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2023年９月11日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因
　お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンドは、当期（2023年９月12日～2024年９月10
日）－0.50％のリターンとなりました。当ファンドに高位に組み入れている、DBiリキッド・オルタナ
ティブ・ファンド・リミテッド-JPYクラスAシェアーズのパフォーマンスは若干のプラスとなりました
が、運用報酬等がマイナスに寄与しました。

期中の基準価額等の推移 （2023年９月12日～2024年９月10日）
（円）
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（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ

フォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2023年９月11日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。

（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因

　お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンドは、当期（2023年９月12日～2024年９月10日）は

－0.5％のリターンとなりました。当ファンドに高位に組み入れている、DBiリキッド・オルタナティブ・

ファンド・リミテッド-JPYクラスAシェアーズのパフォーマンスは若干のプラスとなりましたが、運用報酬等

がマイナスに寄与しました。
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3－　　－

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

投資環境

　2023年は、市場の大幅なボラティリティと、サプライズの連続に見舞われました。年初は「債券の年」に

なると予想されていましたが、債券市場は軟調な展開となりました。金利上昇は経済を後退させると予想さ

れましたが、大きな危機は起こりませんでした。AIの進歩に牽引されたグロース株は好調なパフォーマンス

を見せましたが、バリュー株や金およびTIPS（インフレ連動債）のようなインフレヘッジ資産はアンダーパ

フォームしました。株式市場は堅調でしたが、中東を中心とする地政学的緊張と財政政策への懸念がマクロ

経済に暗い影を落としました。

　11月に入ると、FRB（米連邦準備制度理事会）がハト派的なスタンスを示唆し、株式と債券の上昇を引き起

こしたため、市場心理は劇的に変化しました。この変化はいわゆる「エブリシング・ラリー（すべての資産

の価格が上昇）」につながり、それまでの高金利長期化懸念にもかかわらずリスク資産が急騰しました。

　FRBが深刻な景気減速を引き起こすことなく「ソフトランディング」を成功させたとの見方に後押しされ、

市場は大幅な上昇で年を越しました。

　2024年半ばまで、市場は楽観的な見方を維持し、株式も債券もプラスの勢いを続けました。しかし、イン

フレ懸念が再燃し、特に日銀の利上げが世界市場に影響を与えたため、市場は一時的に調整しました。こう

した課題にもかかわらず、株式は小型株や出遅れセクターへのローテーションに牽引され、堅調を維持しま

した。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

当ファンドのポートフォリオ

　当ファンドは、主として外国投資信託、DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPYクラス
Aシェアーズ（以下「DBiポートフォリオ」）に投資し、リスクを最小限に抑えつつ長期的に安定した収益の
確保と信託財産の成長を目指して運用を行います。DBiポートフォリオの戦略別米ドルベース・リターンの詳
細は以下になります。
　なお、DBiポートフォリオでは為替ヘッジを行っているため、米ドルベース・リターンに加えて、主に通貨
間の金利差に起因するヘッジコスト／プレミアムが生じます。今期はこの要因がポートフォリオの最終的な
日本円ベース・リターンにとってマイナスとなりました。

ヘッジファンド・ポートフォリオ（DBiポートフォリオの約60％を構成）
　当期ヘッジファンド・ポートフォリオのリターンはドルベースで約＋7.3％となりました。
　ヘッジファンド・ポートフォリオに使用されるレプリケーション・モデルは、株式ロング／ショート、レ
ラティブ・バリュー、およびイベント・ドリブンの上位50の最大手ヘッジファンドから構成されるターゲッ
ト・ファンドを対象に、株式、金利、通貨市場全体でのこれらのファンドを利用し、コア・ファクターを抽
出するように設計されています。
　2023年末から2024年前半にかけて、当ポートフォリオのパフォーマンスは、株式ロング・エクスポー
ジャーの増加と戦略的ヘッジによって形成されました。2023年末時点で、当ポートフォリオは慎重なポジ
ションをとっていましたが、株式のロング・エクスポージャーが、特に年末の相場上昇時にリターンの主要
な原動力となりました。金利上昇に対するヘッジは2023年初から10月ごろまで効果的でしたが、年末にかけ
て市場環境が変化するにつれてパフォーマンス低下の要因になりました。2024年初には、当ポートフォリオ
のグロース株式エクスポージャーは着実に増加しました。2024年３月末には、株式エクスポージャーは40％
前後と、より「通常」の水準に戻り、過去数年の最低水準から倍増しましたが、コロナ後の金融主導相場の
ピークを大きく下回る水準にとどまりました。加えて、当ポートフォリオは米ドルのロング・ポジションを
取り、さらに米国の潜在的なインフレ再燃に対するプロテクションを提供しました。株式エクスポージャー
の増加は、当期末までの当ポートフォリオの利益を押し上げました。米国の利下げ観測が７月に本格化した
ため、米ドルのポジションはパフォーマンス低下要因となりました。

CTAポートフォリオ（DBiポートフォリオの約40％を構成）
　当期CTAポートフォリオのリターンはドルベースで約＋3.3％となりました。
　CTAポートフォリオは上位20のマネージド・フューチャーズ・ファンドを複製することにより、単一ファン
ドのテールリスクを軽減しつつ、ファクターのアロケーションによりリターンの獲得を目指します。
　2023年後半から2024年半ばにかけて、当ポートフォリオは市場心理の急激な変化と頻繁な反転を特徴とす
る不安定な時期を経験しました。価格の激しい上下動が見られた2023年は、日本円のショート・ポジション
から利益を得ましたが、株式と金利のポジションが損失となり苦戦しました。2024年第１四半期には、株式
ロング・ポジションへの転換と米ドルのロング・ポジションにより、当ポートフォリオは大きく反発し、大
部分の先物で力強いパフォーマンスを達成しました。
　好調なパフォーマンスは第２四半期まで続き、当ポートフォリオの中核となる先物ポジションに焦点を
絞った簡素化されたアプローチによって、特に円などの通貨から利益の大部分を獲得しました。2024年半ば
までに、当ポートフォリオは株式のロング・エクスポージャーを減らし、米国債のショート・ポジションを
拡大し、通貨ポジションを再び強化しました。
　７月は円と米国債の反転による損失に直面し、継続する市場のボラティリティに対応するため、８月初旬
までに大幅なリスク抑制を行いました。こうした試練にもかかわらず、当戦略は適応力を維持し、期間を通
じて分散投資のメリットを提供しました。
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5－　　－

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

当ファンドのベンチマークとの差異

　当ファンドは、運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は設

定しておりません。

分配金

　当期の分配金は、長期的な投資信託財産の成長を追求する観点から無分配とさせていただきました。また、

収益分配に充てなかった利益につきましては信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

○分配原資の内訳
（単位：円、１万口当たり、税込み）

項 目

第５期

2023年９月12日～
2024年９月10日

当期分配金 －

(対基準価額比率) －％

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 2,260

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

○今後の運用方針

　主要投資ファンドであるDBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPYクラスAシェアーズ

（以下「DBiポートフォリオ」）は、伝統的な60／40の株式と債券のポートフォリオと比較して、リターンを

改善し、多様なリスク管理機能（戦略間の分散、単一マネージャー・リスクの排除、日々の流動性、総手数

料の低さ、資産負債リスクの排除、カウンターパーティリスクの排除等）により、ボラティリティを低減し、

ドローダウンを抑制する特性を有したポートフォリオと考えています。今後も、ヘッジファンドの多様な

ポートフォリオのリターンを忠実に提供し、テールリスクを抑えながらアルファを提供することを目指します。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

○１万口当たりの費用明細� (2023年９月12日～2024年９月10日)

項 目
当 期

項 目 の 概 要
金 額 比 率

円 ％
(a) 信 託 報 酬 82 0.658 (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（ 投 信 会 社 ） (75) (0.603) 委託した資金の運用の対価

（ 販 売 会 社 ） ( 4) (0.033) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後

の情報提供等の対価

（ 受 託 会 社 ） ( 3) (0.022) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

(b) そ の 他 費 用 6 0.051 (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（ 監 査 費 用 ） ( 1) (0.010) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（ そ の 他 ） ( 5) (0.041) その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用

合 計 88 0.709

期中の平均基準価額は、12,481円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数点以下第３位未満は四捨五入してあります。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

3

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

（参考情報）
◯経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く。）
　期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた
数で除した経費率（年率）は1.38％です。

（単位：％）

経費率（①＋②） 1.38

①当ファンドの費用の比率 0.70

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.68
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）投資先ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

当ファンド
0.70％

投資先
ファンド
0.68％

運用管理費用
（投信会社）

0.60％運用管理費用
0.68％ 経費率

1.38％
当ファンド

0.70％
投資先

ファンド
0.68％

運用管理費用
（投信会社）

0.60％

運用管理費用
（販売会社）

0.03％

運用管理費用
（受託会社）

0.02％その他費用 0.05％

運用管理費用
0.68％
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

○売買及び取引の状況� (2023年９月12日～2024年９月10日)

投資信託証券

銘 柄
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

国

内

口 千円 口 千円
DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・
リミテッド-JPY クラス A シェアーズ

13,956 1,810,000 － －

（注）金額は受け渡し代金。

○利害関係人との取引状況等� (2023年９月12日～2024年９月10日)

　該当事項はございません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

○自社による当ファンドの設定・解約状況� (2023年９月12日～2024年９月10日)

　該当事項はございません。

○組入資産の明細� (2024年９月10日現在)

ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

銘 柄
期首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額 比 率

口 口 千円 ％

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI 総合連動型上場投信 30 30 27 0.0

DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPY クラス A シェアーズ 50,860 64,816 8,257,935 96.1

合 計 50,890 64,846 8,257,962 96.1

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

○投資信託財産の構成� (2024年９月10日現在)

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投資信託受益証券 8,257,962 95.7

コール・ローン等、その他 370,149 4.3

投資信託財産総額 8,628,111 100.0

（注）比率は、投資信託財産総額に対する割合です。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況�（2024年９月10日現在)

項 目 当 期 末

円

(A)�資産 8,628,111,265

コール・ローン等 370,148,285

投資信託受益証券(評価額) 8,257,962,878

未収配当金 102

(B)�負債 36,468,947

未払解約金 7,587,270

未払信託報酬 27,319,552

その他未払費用 1,562,125

(C)�純資産総額(Ａ－Ｂ) 8,591,642,318

元本 7,007,435,019

次期繰越損益金 1,584,207,299

(D)�受益権総口数 7,007,435,019口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 12,261円

（注）当ファンドの期首元本額は5,425,549,505円、期中追加設定

元 本 額 は 2,172,687,101 円 、 期 中 一 部 解 約 元 本 額 は

590,801,587円です。

（注）１口当たり純資産額は1.2261円です。

○損益の状況� (2023年９月12日～2024年９月10日)

項 目 当 期

円
(A)�配当等収益 147

受取配当金 147

(B)�有価証券売買損益 △　�27,093,047

売買益 2,412,766

売買損 △　 29,505,813

(C)�信託報酬等 △　�54,212,514

(D)�当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △　�81,305,414

(E)�前期繰越損益金 321,974,757

(F)�追加信託差損益金 1,343,537,956

(配当等相当額) (　　946,286,155)

(売買損益相当額) (　　397,251,801)

(G)�計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,584,207,299

(H)�収益分配金 0

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 1,584,207,299

追加信託差損益金 1,343,537,956

(配当等相当額) (　　946,286,155)

(売買損益相当額) (　　397,251,801)

分配準備積立金 620,295,173

繰越損益金 △　379,625,830

（注）損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。

（注）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。

（注）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。

（注）計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用

控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収

益 調 整 金 （ 963,912,126 円 ） お よ び 分 配 準 備 積 立 金

（620,295,173円）より分配対象収益は1,584,207,299円（１

万口当たり2,260円）ですが、当期に分配した金額はありま

せん。

○分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税込み） 0円

○お知らせ

　該当事項はございません。
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DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

＜DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド＞（ケイマン諸島籍円建外国投資法人）

運用の基本方針

基本方針 主として米国・欧州の上場先物市場とETF（上場投資信託証券）に実質的

な投資を行い、ヘッジファンド・ポートフォリオのパフォーマンスとCTA

（商品投資顧問業者）ポートフォリオのパフォーマンスを組み合わせたパ

フォーマンスの複製を目指した運用を行います。

主な投資対象 米国・欧州の上場先物市場とETF（上場投資信託証券）を主要な投資対象

とします。

投資方針 ①　主として米国・欧州の上場先物市場とETF（上場投資信託証券）に実

質的な投資を行い、ヘッジファンド・ポートフォリオのパフォーマン

スとCTA（商品投資顧問業者）ポートフォリオのパフォーマンスを組

み合わせたパフォーマンスの複製を目指した運用を行います。

A)　ヘッジファンド・ポートフォリオはヘッジファンドリサーチ社

（HFR）の公表する区分に基づき、HFR、ユーリカヘッジ社を含む

情報提供会社が提供する預かり資産上位50社で構成されます。

B)　CTAポートフォリオは仏ソシエテ・ジェネラル社（SG）が管理・

公表するSG CTAインデックスに採用される預かり資産上位20社で

構成されます。

②　ヘッジファンド・ポートフォリオ約60％、CTAポートフォリオ約40％

で構成されるポートフォリオ運用を行うことにより、リスクを最小限

に抑えつつ、安定した収益の確保を目指します。

③　原則として対円での為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図る

ことを基本とします。

④　資金動向、市況動向等によっては、上記のような運用ができない場合

もあります。

主な投資制限 ファンドの運用に関しては投資制限を設けません。

収益分配 収益分配は行いません。

ファンドに係る費用

運用管理報酬 純資産価額（費用等控除前のグロスベース）が100億円までの部分につき

年率0.70％、これを超える部分につき年率0.65％の管理報酬がファンドか

ら運用会社に支払われます。

申込手数料 ありません。

信託財産留保額 ありません。

その他の費用など 投資運用に関連して発生する費用（ブローカー手数料、取引税を含む証券

売買費用、ファンドが任命するカストディアンまたは預託機関への支払い

費用、その他の投資運用に関連したサービス提供者への支払い費用、租税

公課並びに登録料等）はファンドから支払われます。

ファンドの事務管理会社、基準価額算出機関、ファンドの設立及び当初募

集費用、ファンドへの助言者・コンサルタントへの支払い費用、法務、事

務管理、会計、税務、監査、保険に関連する各費用、投資家向けの通信、

総会運営、財務諸表や目論見書その他の文書作成の費用、ファンド役員報

酬、目論見書の改訂費用は運用会社が運用管理報酬のうちから支払います。

その他

運用会社 ダイナミック・ベータ・インベストメンツ・エルエルシー

信託期間 無期限（2020年２月18日設定）

決算日 毎年３月末日
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◎組入資産の明細� (2024年３月31日現在)

DBi�リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

セクター ロング/ショート
エクスポージャー(USD) エクスポージャー(％)

グロス ネット グロス ネット

通貨 Short 35,056,562.50 (35,056,562.50) 57.15％ (57.15)％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

EUR/USD CME 06/17/2024 Short 19,287,125.00 (19,287,125.00) 31.44％ (31.44)％

JAPANESE YEN CME 06/17/2024 Short 15,769,437.50 (15,769,437.50) 25.71％ (25.71)％

小計 35,056,562.50 (35,056,562.50) 57.15％ (57.15)％

エネルギー Long 4,285,840.00 4,285,840.00 6.99％ 6.99％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

CRUDE OIL 05/21/2024 Long 4,285,840.00 4,285,840.00 6.99％ 6.99％

小計 4,285,840.00 4,285,840.00 6.99％ 6.99％

金融 Long 38,694,050.00 38,694,050.00 63.08％ 63.08％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

THREE-MONTH SOFR 12/16/2025 Long 36,285,300.00 36,285,300.00 59.16％ 59.16％

US T.BOND 06/20/2024 Long 2,408,750.00 2,408,750.00 3.93％ 3.93％

小計 38,694,050.00 38,694,050.00 63.08％ 63.08％

金融 Short 37,581,343.75 (37,581,343.75) 61.27％ (61.27)％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

2 YR T-NOTE 06/28/2024 Short 24,333,640.63 (24,333,640.63) 39.67％ (39.67)％

US 10 YR NOTES 06/20/2024 Short 8,309,765.63 (8,309,765.63) 13.55％ (13.55)％

US T.BOND 06/20/2024 Short 4,937,937.50 (4,937,937.50) 8.05％ (8.05)％

小計 37,581,343.75 (37,581,343.75) 61.27％ (61.27)％

インデックス Long 43,541,052.00 43,541,052.00 70.98％ 70.98％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

DOLLAR INDEX 06/17/2024 Long 6,047,602.00 6,047,602.00 9.86％ 9.86％

E MINI RUSSELL 06/21/2024 Long 1,394,835.00 1,394,835.00 2.27％ 2.27％

EMINI MSCI EAFE 06/21/2024 Long 22,274,595.00 22,274,595.00 36.31％ 36.31％

EMINI MSCI EM 06/21/2024 Long 2,150,450.00 2,150,450.00 3.51％ 3.51％

EMINI NASDAQ 06/21/2024 Long 4,434,000.00 4,434,000.00 7.23％ 7.23％

EMINI S&P 06/21/2024 Long 4,777,650.00 4,777,650.00 7.79％ 7.79％

MINI MIDCA 06/21/2024 Long 2,461,920.00 2,461,920.00 4.01％ 4.01％

小計 43,541,052.00 43,541,052.00 70.98％ 70.98％

インデックス Short 839,200.00 (839,200.00) 1.37％ (1.37)％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

EMINI MSCI EM 06/21/2024 Short 839,200.00 (839,200.00) 1.37％ (1.37)％

小計 839,200.00 (839,200.00) 1.37％ (1.37)％

貴金属 Long 4,700,640.00 4,700,640.00 7.66％ 7.66％

銘柄名 限月 ロング/ショート グロス・エクスポージャー ネット・エクスポージャー
グロス・エクスポージャー

(％)
ネット・エクスポージャー

(％)

GOLD CMX 06/26/2024 Long 4,700,640.00 4,700,640.00 7.66％ 7.66％

小計 4,700,640.00 4,700,640.00 7.66％ 7.66％

総合計 164,698,688.25 17,744,475.75 268.51％ 28.93％

注）グロス・エクスポージャーは、ロング・エクスポージャーとショート・エクスポージャーの絶対値を合計したものです。ネット・エク

スポージャーは、ロング・エクスポージャーとショート・エクスポージャーの単純合計となります。それぞれの比率は、ファンドの純

資産総額に対する割合となり、総合計が100％とならない場合があります。円クラスの為替ヘッジ分のエクスポージャーを除いています。
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DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

◎貸借対照表� (2024年３月31日現在)

資産

投資有価証券の公正価額（取得原価　＄49,730,893） $ 49,730,893

デリバティブ契約の公正価額 1,261,114

現金及び現金相当 2,883,863

ブローカーからの未収金 9,273,413

その他資産 97,830

資産合計 63,247,113

負債

負債

デリバティブ契約の公正価額 $ 1,854,022

未払いマネジメントフィー 32,878

未払い費用 21,150

負債合計 1,908,050

純資産 $ 61,339,063
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DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド

◎損益計算書

2023年４月１日から2024年３月31日までの期間

投資収入

金利 $ 3,098,992

支出

マネジメントフィー (389,160)

管理費用 (25,474)

取締役報酬 (23,963)

利息 (89,075)

プロフェッショナルフィー他 (76,265)

支出合計 (603,937)

投資マネージャーが負担する支出 105,898

純支出 (498,039)

純投資収益 2,600,953

デリバティブ契約にかかる実現損益および含み損益

デリバティブ契約にかかる純実現損（手数料支出＄210,708を控除） (5,965,294)

デリバティブ契約にかかる純含み変動額 (2,005,882)

デリバティブ契約にかかる純損失 (7,971,176)

オペレーションの結果による純資産減少額 $ (5,370,223)
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

＜NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信＞

基本情報

基本方針 わが国の公社債を実質的な主要投資対象とし、NOMURA-BPI総合（NOMURA-ボン
ド・パフォーマンス・インデックス総合）（対象指数）に連動する投資成果を
目指します。

運用会社 野村アセットマネジメント株式会社

信託報酬 0.07％（税込0.077％）

分配支払い基準日 毎年３月７日、９月７日（年２回）

上場日 2017年12月11日

上場市場 東京証券取引所
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

◎組入資産の明細

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

第 1　有価証券明細表

(1)株式(2024年 3月 7日現在)
 

 

該当事項はありません。

 

(2)株式以外の有価証券(2024年 3月 7日現在)
 

（単位:円）
 

種類 通貨 銘柄 券面総額 評価額 備考

日本円 国内債券ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合　

マザーファンド

177,718,130,461 223,907,072,567 

小計 銘柄数：1 177,718,130,461 223,907,072,567 

親投資信託受益

証券

 組入時価比率：100.0%  100.0% 

 合計  223,907,072,567 
 

(注 1)投資信託受益証券、投資証券及び親投資信託受益証券における券面総額の数値は、証券数を表示しております。

(注 2)比率は左より組入時価の純資産に対する比率、及び各小計欄の合計金額に対する比率であります。
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

◎損益及び剰余金計算書

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

（単位：円）

第 12期

自　2023年 3月 8日

至　2023年 9月 7日

第 13期

自　2023年 9月 8日

至　2024年 3月 7日

営業収益

受取利息 1 -

有価証券売買等損益 △95,167,725 587,010,317

営業収益合計 △95,167,724 587,010,317

営業費用

支払利息 9,662 14,160

受託者報酬 6,640,380 12,804,481

委託者報酬 16,600,904 32,011,135

その他費用 6,326,919 20,573,492

営業費用合計 29,577,865 65,403,268

営業利益又は営業損失（△） △124,745,589 521,607,049

経常利益又は経常損失（△） △124,745,589 521,607,049

当期純利益又は当期純損失（△） △124,745,589 521,607,049

一部解約に伴う当期純利益金額の分配額又は一部解

約に伴う当期純損失金額の分配額（△）
- -

期首剰余金又は期首欠損金（△） △4,004,119,317 △4,590,713,906

剰余金増加額又は欠損金減少額 421,971,600 297,283,000

当期一部解約に伴う剰余金増加額又は欠損金減

少額
421,971,600 297,283,000

剰余金減少額又は欠損金増加額 681,500,600 13,462,293,900

当期追加信託に伴う剰余金減少額又は欠損金増

加額
681,500,600 13,462,293,900

分配金 202,320,000 362,325,000

期末剰余金又は期末欠損金（△） △4,590,713,906 △17,596,442,757
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

 経費 E 29,568,203円  経費 E 65,389,108円 

 収益分配可能額 F=D-E 204,056,765円  収益分配可能額 F=D-E 374,800,792円 

 収益分配金 G 202,320,000円  収益分配金 G 362,325,000円 

 次期繰越金(分配準備積立金) H=F-G 1,736,765円  次期繰越金(分配準備積立金) H=F-G 12,475,792円 

 口数 I 67,440,000口  口数 I 241,550,000口 

 100口当たり分配金 J=G/I×100 300円  100口当たり分配金 J=G/I×100 150円 
２.その他費用    ２.その他費用    

 
その他費用のうち 2,338,307円は上場に係る費用、

3,324,591円は対象指数についての商標使用料であります。
  

その他費用のうち 12,890,924円は上場に係る費用、

6,402,181円は対象指数についての商標使用料であります。
 

          
 

（損益及び剰余金計算書に関する注記）
 

 

第 12期

自 2023年 3月 8日

至 2023年 9月 7日

第 13期

自 2023年 9月 8日

至 2024年 3月 7日

１.分配金の計算過程  １.分配金の計算過程  

 項目     項目    

 当期配当等収益額 A △9,661円  当期配当等収益額 A △14,160円 

 親ファンドの配当等収益額 B 227,949,454円  親ファンドの配当等収益額 B 438,467,295円 

 分配準備積立金 C 5,685,175円  分配準備積立金 C 1,736,765円 

 配当等収益合計額 D=A+B+C 233,624,968円  配当等収益合計額 D=A+B+C 440,189,900円 
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信

◎組入資産の明細 (2023年３月31日現在)

国内債券ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合マザーファンド

国内(邦貨建)公社債　銘柄別開示
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NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動型上場投信
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国内債券ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合マザーファンド

CC_24155882_06_ostお金_リキッドオルタナティブF（円ヘッジあり）_NEXTFUNDS国内債券NOMURABPI総合連動型上場投信.indd   44 2024/10/30   15:17:08


