
○交付運用報告書は、運用報告書に記載すべき事項の
うち重要なものを記載した書面です。その他の内容
については、運用報告書（全体版）に記載しており
ます。
○当ファンドは、投資信託約款において「運用報告書
（全体版）」に記載すべき事項を、電磁的方法によ
りご提供する旨を定めております。
○右記弊社ホームページの「ファンド情報」等から当
ファンドのファンド名を選択することにより、当
ファンドの「運用報告書（全体版）」を閲覧および
ダウンロードすることができます。
○運用報告書（全体版）は、受益者の方からのご請求
により交付されます。交付をご請求される方は、販
売会社までお問い合わせください。

東京都千代田区紀尾井町１番３号

＜照会先＞
電話番号：03-6629-7090
（受付時間：委託会社の営業日の９：30～17：00）
ホームページ：https://www.money-design.com/

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド
（円ヘッジあり）
追加型投信／内外／資産複合

交付運用報告書
第５期（決算日2024年９月10日）

作成対象期間（2023年９月12日～2024年９月10日）

第５期末（2024年９月10日）
基 準 価 額 12,261円
純 資 産 総 額 8,591百万円

第５期
騰 落 率 △ 0.5％
分配金（税込み）合計 0円

（注）騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして
計算したもので、小数点以下第２位を四捨五入して表示しており
ます。

（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。

受益者のみなさまへ
　平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申し上げ
ます。
　さて、「お金のデザイン・リキッド・オルタナ
ティブ・ファンド（円ヘッジあり）」は、このた
び第５期の決算を行いました。当ファンドは、主
として投資信託証券に投資し、リスクを最小限に
抑えつつ、長期的に安定した収益の確保と投資信
託証券財産の成長を目指して運用を行います。当
期につきましても、これに沿った運用を行いまし
た。ここに、運用状況をご報告申し上げます。
　今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願
い申し上げます。
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1

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

運用経過

期 首：12,323円
期 末：12,261円（既払分配金（税込み）：0円）
騰落率：△ 0.5％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの
です。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがっ
て、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2023年９月11日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

○基準価額の主な変動要因
　お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンドは、当期（2023年９月12日～2024年９月10
日）は－0.5％のリターンとなりました。当ファンドに高位に組み入れている、DBiリキッド・オルタ
ナティブ・ファンド・リミテッド-JPYクラスAシェアーズのパフォーマンスは若干のプラスとなりまし
たが、運用報酬等がマイナスに寄与しました。

期中の基準価額等の推移 （2023年９月12日～2024年９月10日）
（円）
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2

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

項 目 当 期 項 目 の 概 要金 額 比 率
円 ％

（a） 信 託 報 酬 82 0.658 （a）信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（ 投 信 会 社 ） （75） （0.603） 委託した資金の運用の対価

（ 販 売 会 社 ） （ 4） （0.033） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情
報提供等の対価

（ 受 託 会 社 ） （ 3） （0.022） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（b） そ の 他 費 用 6 0.051 （b）その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（ 監 査 費 用 ） （ 1） （0.010） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（ そ の 他 ） （ 5） （0.041） その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用

合 計 88 0.709

期中の平均基準価額は、12,481円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）が支払った費用を含みません。
（注）当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「１万口当たりの費用明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示すること

としております。
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数点以下第３位

未満は四捨五入してあります。

１万口当たりの費用明細 （2023年９月12日～2024年９月10日）
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3

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

（参考情報）
◯経費率（投資先ファンドの運用管理費用以外の費用を除く。）
　期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた
数で除した経費率（年率）は1.38％です。

（単位：％）

経費率（①＋②） 1.38

①当ファンドの費用の比率 0.70

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.68
（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）投資先ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。
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4

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すもの
です。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがっ
て、お客様の損益の状況を示すものではありません。

（注）当ファンドの設定日は2020年６月19日です。

2020年６月19日
設定日

2020年９月10日
決算日

2021年９月10日
決算日

2022年９月12日
決算日

2023年９月11日
決算日

2024年９月10日
決算日

基準価額 （円） 10,000 10,337 12,015 13,068 12,323 12,261
期間分配金合計（税込み） （円） － 0 0 0 0 0
分配金再投資基準価額騰落率（％） － 3.4 16.2 8.8 △ 5.7 △ 0.5
純資産総額 （百万円） 0.1 3,408 6,392 8,335 6,685 8,591

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。ただし、単位未満の場合は小数で記載しております。
（注）騰落率は１年前の決算応当日との比較です。

ただし、設定日の基準価額は設定当初の金額、純資産総額は設定当初の元本額を表示しており、2020年９月10日の騰落率は設定当初との比較です。
（注）当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指数は表示しておりません。

最近５年間の基準価額等の推移 （2019年９月10日～2024年９月10日）
（円）
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5

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

　2023年は、市場の大幅なボラティリティと、サプライズの連続に見舞われました。年初は「債券の
年」になると予想されていましたが、債券市場は軟調な展開となりました。金利上昇は経済を後退さ
せると予想されましたが、大きな危機は起こりませんでした。AIの進歩に牽引されたグロース株は好
調なパフォーマンスを見せましたが、バリュー株や金およびTIPS（インフレ連動債）のようなインフ
レヘッジ資産はアンダーパフォームしました。株式市場は堅調でしたが、中東を中心とする地政学的
緊張と財政政策への懸念がマクロ経済に暗い影を落としました。
　11月に入ると、FRB（米連邦準備制度理事会）がハト派的なスタンスを示唆し、株式と債券の上昇を
引き起こしたため、市場心理は劇的に変化しました。この変化はいわゆる「エブリシング・ラリー
（すべての資産の価格が上昇）」につながり、それまでの高金利長期化懸念にもかかわらずリスク資
産が急騰しました。
　FRBが深刻な景気減速を引き起こすことなく「ソフトランディング」を成功させたとの見方に後押し
され、市場は大幅な上昇で年を越しました。
　2024年半ばまで、市場は楽観的な見方を維持し、株式も債券もプラスの勢いを続けました。しかし、
インフレ懸念が再燃し、特に日銀の利上げが世界市場に影響を与えたため、市場は一時的に調整しま
した。こうした課題にもかかわらず、株式は小型株や出遅れセクターへのローテーションに牽引され、
堅調を維持しました。

投資環境 （2023年９月12日～2024年９月10日）
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6

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

　当ファンドは、主として外国投資信託、DBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPY
クラスAシェアーズ（以下「DBiポートフォリオ」）に投資し、リスクを最小限に抑えつつ長期的に安
定した収益の確保と信託財産の成長を目指して運用を行います。DBiポートフォリオの戦略別米ドル
ベース・リターンの詳細は以下になります。
　なお、DBiポートフォリオでは為替ヘッジを行っているため、米ドルベース・リターンに加えて、主
に通貨間の金利差に起因するヘッジコスト／プレミアムが生じます。今期はこの要因がポートフォリ
オの最終的な日本円ベース・リターンにとってマイナスとなりました。

ヘッジファンド・ポートフォリオ（DBiポートフォリオの約60％を構成）
　当期ヘッジファンド・ポートフォリオのリターンはドルベースで約＋7.3％となりました。
　ヘッジファンド・ポートフォリオに使用されるレプリケーション・モデルは、株式ロング／ショー
ト、レラティブ・バリュー、およびイベント・ドリブンの上位50の最大手ヘッジファンドから構成さ
れるターゲット・ファンドを対象に、株式、金利、通貨市場全体でのこれらのファンドを利用し、コ
ア・ファクターを抽出するように設計されています。
　2023年末から2024年前半にかけて、当ポートフォリオのパフォーマンスは、株式ロング・エクス
ポージャーの増加と戦略的ヘッジによって形成されました。2023年末時点で、当ポートフォリオは慎
重なポジションをとっていましたが、株式のロング・エクスポージャーが、特に年末の相場上昇時に
リターンの主要な原動力となりました。金利上昇に対するヘッジは2023年初から10月ごろまで効果的
でしたが、年末にかけて市場環境が変化するにつれてパフォーマンス低下の要因になりました。2024
年初には、当ポートフォリオのグロース株式エクスポージャーは着実に増加しました。2024年３月末
には、株式エクスポージャーは40％前後と、より「通常」の水準に戻り、過去数年の最低水準から倍
増しましたが、コロナ後の金融主導相場のピークを大きく下回る水準にとどまりました。加えて、当
ポートフォリオは米ドルのロング・ポジションを取り、さらに米国の潜在的なインフレ再燃に対する
プロテクションを提供しました。株式エクスポージャーの増加は、当期末までの当ポートフォリオの
利益を押し上げました。米国の利下げ観測が７月に本格化したため、米ドルのポジションはパフォー
マンス低下要因となりました。

CTAポートフォリオ（DBiポートフォリオの約40％を構成）
　当期CTAポートフォリオのリターンはドルベースで約＋3.3％となりました。
　CTAポートフォリオは上位20のマネージド・フューチャーズ・ファンドを複製することにより、単
一ファンドのテールリスクを軽減しつつ、ファクターのアロケーションによりリターンの獲得を目指
します。
　2023年後半から2024年半ばにかけて、当ポートフォリオは市場心理の急激な変化と頻繁な反転を特
徴とする不安定な時期を経験しました。価格の激しい上下動が見られた2023年は、日本円のショー
ト・ポジションから利益を得ましたが、株式と金利のポジションが損失となり苦戦しました。2024年
第１四半期には、株式ロング・ポジションへの転換と米ドルのロング・ポジションにより、当ポート
フォリオは大きく反発し、大部分の先物で力強いパフォーマンスを達成しました。
　好調なパフォーマンスは第２四半期まで続き、当ポートフォリオの中核となる先物ポジションに焦
点を絞った簡素化されたアプローチによって、特に円などの通貨から利益の大部分を獲得しました。
2024年半ばまでに、当ポートフォリオは株式のロング・エクスポージャーを減らし、米国債のショー
ト・ポジションを拡大し、通貨ポジションを再び強化しました。
　７月は円と米国債の反転による損失に直面し、継続する市場のボラティリティに対応するため、８
月初旬までに大幅なリスク抑制を行いました。こうした試練にもかかわらず、当戦略は適応力を維持
し、期間を通じて分散投資のメリットを提供しました。

当ファンドのポートフォリオ （2023年９月12日～2024年９月10日）

CC_24155881_02_ostお金_リキッドオルタナティブF（円ヘッジあり）_交運_運用経過.indd   6 2024/10/30   15:08:08



7

お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

　当ファンドは、運用方針に対して適切に比較できる指数がないため、ベンチマークならびに参考指
数は設定しておりません。

　当期の分配金は、長期的な投資信託財産の成長を追求する観点から無分配とさせていただきました。
また、収益分配に充てなかった利益につきましては信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて
運用いたします。

○分配原資の内訳
（単位：円、１万口当たり、税込み）

項 目
第５期

2023年９月12日～
2024年９月10日

当期分配金 －
（対基準価額比率） －％

当期の収益 －
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 2,260
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

当ファンドのベンチマークとの差異 （2023年９月12日～2024年９月10日）

分配金 （2023年９月12日～2024年９月10日）
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

今後の運用方針
　主要投資ファンドであるDBiリキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPYクラスAシェ
アーズ（以下「DBiポートフォリオ」）は、伝統的な60／40の株式と債券のポートフォリオと比較して、
リターンを改善し、多様なリスク管理機能（戦略間の分散、単一マネージャー・リスクの排除、日々
の流動性、総手数料の低さ、資産負債リスクの排除、カウンターパーティリスクの排除等）により、
ボラティリティを低減し、ドローダウンを抑制する特性を有したポートフォリオと考えています。今
後も、ヘッジファンドの多様なポートフォリオのリターンを忠実に提供し、テールリスクを抑えなが
らアルファを提供することを目指します。
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

お知らせ
　該当事項はございません。

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合
信 託 期 間 原則として、無期限です。（設定日：2020年６月19日）

運 用 方 針 主として投資信託証券に投資し、リスクを最小限に抑えつつ、長期的に安定した収益の確保と投資信託財産の
成長を目指して運用を行います。

主 要 投 資 対 象
ケイマン諸島籍の外国投資法人「DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPY クラス A シェ
アーズ円建て投資信託証券（運用：ダイナミック・ベータ・インベストメンツ・エルエルシー）」ならびに国
内上場投信「NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI 総合連動型上場投信」を主要投資対象とします。

運 用 方 法
主として米国・欧州の上場先物市場とETF（上場投資信託証券）に実質的な投資を行い、ヘッジファンドリ
サーチ社（HFR）の公表する区分に基づき、HFR、ユーリカヘッジ社を含む情報提供会社が提供する預かり資
産上位50社で構成されるヘッジファンド・ポートフォリオのパフォーマンスならびにマネージド・フュー
チャーズ業界を代表する上位20社のCTAポートフォリオのパフォーマンスの複製を目指した運用を行います。

分 配 方 針 毎年９月10日（休業日の場合は翌営業日）に決算を行い、収益分配方針に基づき収益分配を行います。ただ
し、必ず分配を行うものではありません。

当ファンドの概要
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

（参考情報）
○当ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較

（単位：％）
当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値 21.4 42.1 59.8 62.7 4.4 15.3 21.5
最小値 △ 5.7 △ 10.4 △ 12.4 △ 19.4 △ 5.5 △ 6.1 △ 8.8
平均値 4.2 13.7 20.4 10.7 △ 1.4 5.1 6.7

（注）全ての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。
（注）2019年９月から2024年８月の５年間の各月末における直近１年間の騰落率の最大値・最小値・平均値を表示したものです。なお、当ファンドは

2021年６月以降の年間騰落率を用いております。
（注）上記の騰落率は決算日に対応した数値とは異なります。
（注）当ファンドは分配金再投資基準価額の騰落率です。

各資産クラスの指数
日 本 株・・・東証株価指数（TOPIX）（配当込み）
先進国株・・・MSCI-KOKUSAI インデックス（配当込み、円ベース）
新興国株・・・MSCI エマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債・・・NOMURA-BPI国債
先進国債・・・FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債・・・JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド（円ベース）

※詳細は、後述の「代表的な資産クラスとの騰落率の比較に用いた指数について」をご参照ください。

（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。

（％）
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（2019年９月末～2024年８月末）
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

当ファンドのデータ

○組入上位ファンド
銘 柄 名 第５期末

％
DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPY クラス A シェアーズ 96.1
NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI 総合連動型上場投信 0.0

組入銘柄数 2銘柄
（注）比率は純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。

（注）比率は純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）国内投資信託受益証券及び国内投資証券には外国籍（邦貨建）の証券を含めております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。

項 目 第５期末
2024年９月10日

純 資 産 総 額 8,591,642,318円
受 益 権 総 口 数 7,007,435,019口
１万口当たり基準価額 12,261円

（注）期中における追加設定元本額は2,172,687,101円、同解約元本額は590,801,587円です。

組入資産の内容 （2024年９月10日現在）

国内投資信託受益証券
96.1％

国内投資信託受益証券
96.1％

その他
3.9％

○資産別配分

ケイマン諸島
96.1％

ケイマン諸島
96.1％

その他
3.9％

日本
0.0％

○国別配分

円
96.1％
円

96.1％

その他
3.9％

○通貨別配分

純資産等
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

DBi リキッド・オルタナティブ・ファンド・リミテッド-JPY クラス A シェアーズ

組入上位ファンドの概要

【１万口当たりの費用明細】
（2023年４月１日～2024年３月29日）

　１万口当たりの費用明細に該当する情報を取
得できないため、掲載しておりません。

（円）

100,000

105,000

110,000

115,000

120,000

125,000

130,000

135,000

140,000

2023/4 2023/6 2023/8 2023/10 2023/12 2024/2

（2023年４月１日～2024年３月29日）
【基準価額の推移】

【組入上位10銘柄】
銘 柄 名 比 率

％
１ 3 Months SOFR＊ 22.0
２ 2 Year Treasury Note 14.8
３ E Mini MSCI EAFE 13.5
４ EUR/USD CME 11.7
５ Japanese Yen CME 9.6
６ US 10 Year Note 5.0
７ US Treasury Bond 4.5
８ Dollar Index 3.7
９ E Mini S&P 2.9
10 Gold CMX 2.9

組入銘柄数 17銘柄
（注）比率は、2024年３月29日時点のグロス・エクスポージャー合計額に対する個別銘柄のグロス・エクスポージャーの割合です。
（注）円クラスの為替ヘッジ分のエクスポージャーを除いています。
＊SOFR：Secured Overnight Financing Rate（担保付翌日物調達金利）の略称。米国の銀行間取引の指標となる金利で、ニューヨーク連邦準備銀行が2018
年４月から公表を開始。金融機関同士で取引される米国債を担保にした翌日物のレポ金利をもとに算出。

（注）比率は、2024年３月29日時点のグロス・エクスポージャー合計額に対する資産別先物のグロス・エクスポージャーの割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

金利先物
46.3％

通貨先物
25.0％

株式
指数先物
23.3％ 金利先物

46.3％

通貨先物
25.0％

株式
指数先物
23.3％

商品先物
5.5％

【資産別配分】

米国
100.0％
米国
100.0％

【国別配分】

米ドル
100.0％
米ドル
100.0％

【通貨別配分】
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI 総合連動型上場投信
【100口当たりの費用明細】

（2023年９月８日～2024年３月７日）
　当該期間の100口当たりの費用明細については
開示されていないため、掲載しておりません。

（円）

90,500

91,000

91,500

92,000

92,500

93,000

93,500

94,000

94,500

2023/9 2023/10 2023/11 2023/12 2024/1 2024/2

（2023年９月８日～2024年３月７日）
【基準価額の推移】

以下は「国内債券ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合　マザーファンド」の決算日時点の内容です。
【組入上位10銘柄】

銘 柄 名 業 種 / 種 別 等 通 貨 国（地域） 比 率
％

１ 国庫債券　利付（10年）第347回 国債 円 日本 1.3
２ 国庫債券　利付（5年）第153回 国債 円 日本 1.3
３ 国庫債券　利付（10年）第350回 国債 円 日本 1.1
４ 国庫債券　利付（10年）第364回 国債 円 日本 1.1
５ 国庫債券　利付（10年）第361回 国債 円 日本 1.1
６ 国庫債券　利付（10年）第365回 国債 円 日本 1.1
７ 国庫債券　利付（10年）第363回 国債 円 日本 1.1
８ 国庫債券　利付（5年）第141回 国債 円 日本 1.1
９ 国庫債券　利付（10年）第338回 国債 円 日本 1.0
10 国庫債券　利付（10年）第360回 国債 円 日本 1.0

組入銘柄数 1,188銘柄
（注）比率は、純資産総額に対する割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。

（注）比率は純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国もしくは投資国を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。

国内債券
99.2％
国内債券
99.2％

その他
0.8％

【資産別配分】

日本
99.0％
日本

99.0％

フランス
0.1％

その他
0.8％

イギリス
0.0％

スペイン
0.0％

ハンガリー 0.0％
マレーシア 0.0％

メキシコ
0.0％

【国別配分】

円
99.2％
円

99.2％

その他
0.8％

【通貨別配分】
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お金のデザイン・リキッド・オルタナティブ・ファンド（円ヘッジあり）

○代表的な資産クラスとの騰落率の比較に用いた指数について

騰落率は、データソースが提供する各指数をもとに株式会社野村総合研究所が計算しており、その内容について、
信憑性、正確性、完全性、最新性、網羅性、適時性を含む一切の保証を行いません。また、当該騰落率に関連して
資産運用または投資判断をした結果生じた損害等、当該騰落率の利用に起因する損害及び一切の問題について、何
らの責任も負いません。

○東証株価指数（TOPIX）（配当込み）
東証株価指数（TOPIX）（配当込み）は、日本の株式市場を広範に網羅するとともに、投資対象としての機能性
を有するマーケット・ベンチマークで、配当を考慮したものです。なお、TOPIXに関する著作権、知的財産権そ
の他一切の権利は株式会社JPX総研又は株式会社JPX総研の関連会社に帰属します。

○MSCI-KOKUSAI インデックス（配当込み、円ベース）
MSCI-KOKUSAI インデックス（配当込み、円ベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を除く世界の先進国の株
式を対象として算出した指数で、配当を考慮したものです。なお、MSCI Indexに関する著作権、知的財産権その
他一切の権利は、MSCI Inc.に帰属します。

○MSCI エマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
MSCI エマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）は、MSCI Inc.が開発した、世界の新興
国の株式を対象として算出した指数で、配当を考慮したものです。なお、MSCI Indexに関する著作権、知的財産
権その他一切の権利は、MSCI Inc.に帰属します。

○NOMURA-BPI国債
NOMURA-BPI国債は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社が発表している日本の国
債市場の動向を的確に表すために開発された投資収益指数です。なお、NOMURA-BPI国債に関する著作権、商標
権、知的財産権その他一切の権利は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属します。

○FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く世
界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重平均した指数です。なお、FTSE世界国債インデックスに
関する著作権等の知的財産その他一切の権利は、FTSE Fixed Income LLCに帰属します。

○JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド（円ベース）
JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイ
ド（円ベース）は、J.P. Morgan Securities LLCが算出、公表している、新興国が発行する現地通貨建て国債を対
象にした指数です。なお、JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ・グ
ローバル・ディバーシファイドに関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、J.P. Morgan Securities LLCに
帰属します。
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